
 اور زری پالیسی مہنگائی 3

هے پیدا ہوهے والی کے هتیجے میں کوروها وائرس کی وبا کے پیض هظر اصٹیٹ بیوک  مالی  ممکوہ خرابیوں 
کے دوران20صال بی پ ی ایس ک ٹوتی کی اور  225 پالیشی ریٹ میں مجموعی طور پر ء کی تیشری صہ ماہی 

کے لیے متعدد اقدامات کیے می کاروباری اداروں اور غحت کی دیکھ بھال کی صہولتوں کو اعاهت کی فراہ
خ
 
کے ا غذائی  ،یوهکہ ملکی طلب میں قابل ذکر کمیک ر میں مہوگائی میں بھی کمی ہوئیگ ئے۔ صہ ماہی 

کے باعثائی کم مہوگائی میں اصتحکام اور ملکی غارفین کو  تیل کی اهتہ  عالمی قیمتوں کی موتقلی 
کے وصط مدتی امکاهات میںم  گ ئی تھی بہمزید  ہوگائی 

 
پر افراتفری  ملکی قرضہ موڈی میں جبکہتری ا

هے حکومت کی کمرظل  مبوی بیروهی فروخت اور دو طرفہ اور ک حیرفریقی قرضوں کی بالاقشاط واپشی 
کے اقدامات صے گیری پر اهحػار کو بڑھا دیا۔ وبیوکوں صے قرض  فرموں کی مالی صیالیت کی با پر قابو پاهے 

هے بھی بیوک اور  جر ہوئیمتاپوزیطن   وں صے قرض گیری بڑھا دی۔هجی ظعبے 

 

 زری پالیسی3.1

ء میں مزید شدت آ گئی جبکہ  پوری 2020میں جنوری  ؤے  سبب   پیدا ہونے والے مہنگائی  ے  دبای ہ  اہی  ے  دورام ردیی واال دوسر

ے  ؤملکی اور عالمی پھیلا آیا۔ کورونا وائرس ے ء کی تیسری ہ  اہی  ے  آخر  میں ابھر کر سامنے 20معیشت ے  لیے اصل چیلنج اہلی ساك 

د  رووی  اور خر  اس وت  تاثثر کرنا رووع یا  ب  وائرس   ابو  پانے ے  اداااہت ے  باث معیشت کونے   اثرات نے بڑےپیما

حاك ، ملازمت سے برطرفیوں اور یومیہ پیدا ہونے والی غیر یقینی صورت ِ رک گئی تھیں۔ اس ے  نتیجے میں  تقریباً پیداواری سرگرمیاں

حاك ت ِاس  صور میں اببل ذکر کمی   منتج  ہوئے۔ اہلی منڈیاں بھی اجرت کمانے والوں ے  لیے کال ے  نہ ہونے ے  برابر مواقع  ملکی طلب

اخراج کی ترغیب دی  منڈی سے  ملکی قرضہ  لند  سطح نے یرووی  سراہئے کو سے محفوظ نہیں ر  سکیں کیونکہ عالمی سطح   خطرے سے گریز کی

و ں   بھی رووخت کا دباؤ خاصا بڑھا دیا۔
ج 

 

ی ن چ 

طور   ملکی سب غیرمتناام حالات میں حکومتی قرض گیری کا و جھ  اور مقامی اسٹاک ایکس 

  ،  کیونکہ صحت کی دیکھ بھاك  کی بھاری ضروریات اور بینکاری نظال کو اٹھانا پڑے گا
قلت

 

ت

 

می

ضافی نے اہلیاتی بیلنس شیٹ   ا و ںسماجی رقول کی 

 و جھ ڈالنا رووع کر دیا ہے۔

 

 ے  باثصاً و وائرس اور جارحانہ حکمت عملی ے  متقاضی تھے۔ خصو بین پیش ایک ہمت آزاہ معای  اور اہلی حالات زری پالیسی کییہ 

میں تعطل،بڑھتی ہوئی نادہندگیوں سےبچنے اور اہلی نظال کو  ردیی زنجیر اہم تھا۔ مزید برآں، تحریک دینا  ملکی طلب کو کچھ  کی وجہ سے سکڑاؤ 

لہٰذا، اسٹیٹ بینک  درکار تھا۔محتاط انتظال  پیش نظر ے     نقد رقول ے  بہاؤ ے ممکنہ دباؤ مشکلات ے  نتیجے میں کاروباری اداروں درپیش 
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س پوائنٹس کمی کی۔ اپنے 225نے تیسری ہ  اہی  ے  دورام پالیسی ریٹ میں مجموعی طور   

 س
ب ی

میں  اجلاس  پہلے سے طے شد اہرچ کو  17

س پوائنٹس کمی کی لیکن ملکی اور عالمی دونوں سطحوں   تیزی سے بدلتے  75پالیسی ریٹ میں زری پالیسی کمیٹی نے 

 س
ب ی

معای  حالات ے  

بی پی ایس کٹوتی کی گئی۔  150باث ایک ہفتے بعد اس کا اجلاس دوبار  منعقد ہوا جس میں پالیسی ریٹ میں مزید 

1

مقرر  وت  سے ہٹ کر  

کہ زری پالیسی کمیٹی کورونا وائرس کی وجہ سے  –گئی ہیں پالیسی بیام میں بھی واضح طور دیاور اس کی تفصیلات  –سے ظاہر تھا اور فیصلے اجلاس 

آ یشنز  زری پالیسی کمیٹی نے معای  پیش رفتوں ے  ردعمل میں جو بھی اداااہت ضروری سمجھے گی، کرنے ے  لیے تیار ہے۔ مزید برآں،

 سے ہم آہنگ کرنے کا فیصلہ بھی یا ۔ کو پالیسی ریٹروایات ے مطابق روح سود کوریڈور  بہترین عالمیے  لیے 

 

ء میں معمولی کمی ے  بعد 2020۔ جنوری ملی مدد ام فیصلوں کو مہنگائی ے  محاذ   پیش رفتوں اور قیمتوں ے  وسط مدتی سازگار امکانات سے 

اداااہت   مثبت  می ں نے ردی ے  سرکاری انتظااگلے مہینوں میں مجموعی مہنگائی میں کمی آنا رووع ہو گئی کیونکہ تلف پذیر اشیا کی قیمتو

فیصدہدف کی  حد میں    7تا 5سط  عمومی مہنگائیوسط مدت میں  او سے قبل اسٹیٹ بینک نے میں کمیغذائی اشیا کی قیمتوں  ردعمل ظاہر یا ۔

 رہنے کی پیش گوئی کی تھی۔ردیے   دھچکوں کی عبوری نوعیت اورمحدود مہنگائی کی توقعات    مبنی ام پیش گوئیوں نے مہنگائی کی  مسلسل لند 

 کی ترغیب دی۔ روح ے  تخمینوں  ے  باوجود د  زری پالیسی کمیٹی کو اپنےجنوری ے  فیصلے میں پالیسی ریٹ میں کوئی تبدیلی نہ کرنے

 

ء ے  آخر میں منعقد ہوا تو اس میں مہنگائی کی پیش گوئی میں معیاری بہتری کا تذکر  یا  گیا ۔ 2020تاہم  ب  زری پالیسی کمیٹی کا اجلاس اہرچ 

 
 
کر  یا  تھا، تاہم کمیٹی نے کا تذ  بڑتے  ہوئے اہلیاتی دباؤعمل میںاگرچہ کمیٹی نے روح مبادلہ   عارضی دباؤ اور کورونا وائرس دھچکے ے  ردِ

 زیاد  زور سست ہوتی معای  سرگرمیوں کو اعانت کی رواہمی   دیا۔ مزید برآں،  ملکی طلب کی اببل ذکر سست رفتاری، غذائی اشیا کی معتدك

 تھی۔ یہ بات بھی اہم ہے حاك باثِ تشویش نہیںقیمتیں، اور تیل کی عالمی قیمتوں کی ریکارڈ کم سطح ے  تناطر میں مہنگائی کی مجموعی صورت ِ

۔ کہ  مہنگائی کا مخفی رجحام بظاہر معتدك تھا جس کی عکاسی  دارے مستحکم قوزی مہنگائی اور مہنگائی کی توقعات میں خاصی کمی سے ہوتی ہے

  حاصل ہونے کی توقع تھی۔فیصد ہدف پچھلی   پیش گوئی سے کچھ وت  قبل 7تا  5قیمتوں    دباؤ میں کمی ے  نتیجے میں اب درمیای  مدت  کا

 

گ سہولت ے  ذریعے کاروباری اداروں کو اضافی اعانت بھی رواہم میں کمی ے  علاو  اسٹیٹ بینک نے لیسی ریٹ پا

 

سن

 

ن
عارضی معای  ری فنا

ں ے  برسو 10فیصد کی معین روح سے  7.0کی، جس ے  تحت  نئے منصوو ں میں پلانٹ اور مشینری سے متعلق بینکوں کی قرض گاری   

گ  دی گئی۔ اسٹیٹ بینک نے اصل زر کی ادائیگیوں میں ایک ساك کی توسیع کا اعلام بھی یا  اور   قرضوں کی ری شیڈولنگ کی

 

سن

 

ن
  لیے ری فنا

                                                 
1
بی  625بی پی ایس کٹوتی کی گئی، جس سے مجموعی طور   کٹوتی100اور100ء میں بالترتیب مزید2020 بی پی ایس  اور مئی اور جوم 200ا یل  میں وسط اس ے  بعد   

 پی ایس تک پہنچ گئی۔
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گ  کی پیشکش کی  گئی جو اپنے ملازمین کو برطرف  180روز سے بڑھا کر   90مدت کو دگنا کرے 

 

سن

 

ن
دم کر دیا گیا جبکہ ام کمپنیوں کو رعایتی فنا

 نقد رقول کی آمد و رفت ے  دباؤ  نہیں کریں گی۔  ام تمال اداااہت سے  مقامی کاروباری اداروں ے  ساتھ ساتھ انفرادی قرض گیروں 

 اسٹاک   میں کمی  متوقع ہے۔ تیسری ہ  اہی  میں  ایسے دباؤ کا ابھرنا پہلے ی  نمایاں تھا ، ہ  اہی  ے  دورام غیر فعاك قرضوں ے  واب  الادا

 

فیصد  8.2آ گیا جو گذشتہ برس  فیصد   9.1ء تک مجموعی انفیکشن کا تناسب بڑھ کر 2020فیصد اضافے ے  نتیجے میں آخر اہرچ 5.9میں 

پیداوار ے  بعد  ری ، خصوصاً و برآمدندگاگام نے روموں ے  بینکوں   انحصار کی سطح لند  اہلی  ضروریات پوری کرنے ے  لیے تھا۔نتیجتاً،  اپنی 

 برآمدی آرڈرز کی منسوخی اور ذخائر میں اضافے کی شکایت کی تھی۔ 

 

 زری مجموعے3.2 

تیسری ہ  اہی  ے  دورام زر کی ردی )ایم ٹو( میں توسیع گذشتہ برس کی اسی مدت ے  مقابلے میں  دگنی سے زائد ری  ء کی 20اہلی ساك

ٹریلین روپے کا اضافہ ہوا جبکہ گذشتہ برس یہ 1.5ء ے  دورام ایم ٹو میں مجموعی طور  20۔ جولائی تا اہرچ اہلی ساك (3.1جدوك)

ہیوںں میں  دکھے  ئے  رجحام ے  مقابلے میں تیسری اہی  ے  دورام  توسیع کا سبب خاص  ملکی ااثوںں ارب روپے تھا۔ گذشتہ دو ہ  اہ 812.9

 : زری مجموعے )عبوری(3.1جدوك

 ارب روپے

 جولائی تا اہرچ  

 

 تیسری ہ  اہی 

 

 اہرچ

 ء20ل س ء19ل س   ء20ل س ء19ل س   ء20ل س ء19ل س  

 639.4 327.6   602.7 235.6   1,520.0 812.9 ب(+ایم ٹو )الف

 329.9- 229.4   80.9- 67.4   797.1 613.7- الف۔ خاص  یرووی  ااثثے

 969.3 98.2   683.6 168.2   722.9 1,426.6 ب۔ خاص  ملکی ااثثے

 776.2 159.7-   779.8 178.2   966.5 828.8  *میزای  قرض گیری   

 315.4 266.8   260.1 2,187.8   480.4- 3,444.9 بینک دولت پاکستام          

 460.7 426.5-   519.7 2,009.6-   1,446.9 2,616.1- جدولی بینک

 40.2- 25.6-   108.6- 80.7-   137.2- 166.1- اجناسی کارروائیاں

 73.2 4.4-   107.6 41.1   323.2 611.5 نجی شعبے کا قرضہ

 12.3 194.3   5.8 165.1   3.5 310.2 سرکاری شعبے کی انٹر ائزز

 145.5 93.6   106.3- 135.1-   440.3- 160.4- دیگر اجزا خاص  

گ کی رقم سے مماثلت نہیں رکھتے، جسے جدوك  *

 

سن

 

ن
 میں دیا گیا ہے۔ 4.1یہ اعدادوشمارواب  الوصوك بنیادوں   ہیں۔ یہ نقد بنیادوں   بینک کی فنا

 ڈیٹا کا اہخذ: بینک دولت پاکستام



 پاکستای  معیشت کی کیفیت

28 

 

صی مو میں اضافہ تھا جبکہ خاص  یرووی  ااثوںں میں کمی دیکھی گئی۔ خاص  ملکی ااثوںں میں  اہم اضافہ بینکاری نظال سے اعانتِ میزانیہ میں خا

 ے  باث ہوا۔

 

اہی  میں خاص  ء کی تیسری ہ  20دوسری جانب، اہلی ساك 

جبکہ گذشتہ برس  ارب روپے  کم ہوئے80.9یرووی  ااثثے

ارب روپے کا اضافہ ہوا تھا۔ تاہم اہہانہ اعدادوشمار سے 67.4

ظاہر ہوتا ہے کہ بینکاری نظال ے  خاص  یرووی  ااثوںں میں 

م تبدیل ہو گیا رووری تک اضافہ ہوتا رہا لیکن اہرچ میں یہ رجحا

 ( ۔3.1شکل )

 

استرداد بنیادی طور   ملکی قرضہ منڈی سے یرووی  سراہئے  یہ 

مبادلہ ے  ذخائر ے  بھاری اخراج ے  بعد اسٹیٹ بینک ے  زرِ 

ااثوںں  نظال ے  خاص  یرووی  بینکاریمیں کمی کا عکاس ہے۔ 

سے کمی  میںدار اس مہینے میں پاکستای  روپے کی  کو اضافی دھچکا

لگا، جس نے یرووی  واجبات ے  موجود  اسٹاک کی روپے میں 

 اہلیت کو بڑھا دیا۔

 

واجبات ے  لحاظ سے معیشت میں نقدرقول کی سرایت مضبوط 

ری ۔ ہ  اہی  ے  دورام کرنسی کی مو ڈپازٹس میں ہونے والی مو ے  مقابلے میں تقریباً دگنی تھی۔ اس ے  نتیجے میں کرنسی تا ڈپازٹ 

فیصد   آ گیا۔ 41.7ء میں 2020فیصد سے بڑھ کر اہرچ  39.4ء کی پہلے سے لند  سطح 2019دسمبر   تناسب 

2

 

 

 

 

                                                 
2

برسوں میں  آٹھ ہفتوں کی مدت  میں ہونے والا لند  ترین   20فیصد کی اوسط تک پہنچ گیا، جو  گذشتہ  42.8ء میں کرنسی تا ڈپازٹ تناسب 2020ا یل 24یکم اہرچ تا  

 اضافہ تھا۔
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 خاص  یرووی  ااثوںں میں اہہانہ تبدیلی    3.1شکل
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 بینکاری نظال سے میزای  قرض گیری    3.2شکل

Data source: State Bank of Pakistan 
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 میزای  قرض گیری

خسارے )نامیہ لحاظ سے( ے  باوجود اہلی فیصد کم اہلیاتی  23ء کی تیسری ہ  اہی  میں گذشتہ برس کی اسی مدت ے  مقابلے میں 20اہلی ساك

ارب روپے تک پہنچ گئی  779.8ء کی تیسری ہ  اہی  میں بینکاری نظال سے اعانتِ میزانیہ ے  لیے قرض گیری تیزی سے بڑھ کر 20ساك 

کورونا وائرس   کو  ارب روپے تھی۔ اس قرض گیری کا بیشتر حصہ اہرچ میں مرتکز تھا، جس دورام حکومت 178.2جوگذشتہ برس صرف 

مؤخرالذکر کا اہم سبب  ملکی قرضہ  (۔ 3.2شکل )کا سامنا تھا  ی  سے کمی ے  ساتھ ساتھ بھاری اہلیاتی و جھ ے  نتیجے میں محصولات  میں   تیز

ارب ڈالر ے  مساوی( ے  خاصے دباؤ ے  ساتھ ساتھ  شیڈوك ے  مطابق دو طرفہ اور کثیر  1.8 بھاری یرووی  رووخت )اہرچ میں  منڈی 

رویقی رقول کی واپسی تھی۔

3

 

 

ء کی تیسری ہ  اہی  میں میزای  ضروریات ے  بڑے حصے کی اہلکاری کمرشل بینکوں نے کی جبکہ  اسٹیٹ بینک سے قرض گیری 20كاہلی سا

اور جمع   کو نکالنے  بنیادی طور    اسٹیٹ بینک ے  پاس حکومت کی تحفظ یافتہ  نقدر قول یہ  ارب روپے کا اضافہ ہو گیا۔ 260.1ے  حجم میں بھی

ہے۔ زیاد  اہم بات یہ ہے کہ حکومت نے ایس بی پی ایکٹ ے  ساتھ ساتھ آئی ایم ایف سے  بڑنے  کی عکاسی کرتا اہرک اپ ے شد  

 ے  وعدے کو پورا یا ۔کرنے  سے گریز  ٹی بیز ے  اجرا  معاہدے ے  مطابق  مرکزی بینک سے نئے ایم آر

 

جہاں تک کمرشل بینکوں سے قرض گیری کا تعلق ہے 

خصوصاً و  دورام  ام میں سے بیشتر ٹی لز تیسری ہ  اہی  ے ،

اہ  ے  تمسکات میں مرتکز تھی۔ تاہم ہ  اہی  ے  آغاز   12

ک منڈی نے حکومتی تمسکا

 

 ن
ن ی
ل
ت کی و لی د  میں  بین ا

مہنگائی  ے  رجحام کو زیاد  اہمیت دی تھی۔ اس   وت  بڑھتی 

فت یالیے  پالیسی ریٹ میں کٹوتی کی کم توقعات اور معکوس  خط ِ

کا نتیجہ و لیوں ے   ہ  اہی  ٹی لز میں ارتکاز کی صورت میں 

ء  ے  زری پالیسی اجلاس 2020(۔ تاہم اہرچ 3.3شکلنکلا )

                                                 
3
 ء میں ہوئی تھی۔2020ملین ڈالر کی ادائیگی  اہرچ 931ارب ڈالر کی بالاقساط واپسی  میں سے 1.4ء کی تیسری ہ  اہی  میں  مجموعی سرکاری قرضے  میں 20اہلی ساك   
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ئرس میں نرخوں میں کٹوتی ے  لیے موافق  احساسات اور رووری  میں معتدك مہنگائی کی پیش گوئی، تیل کی عالمی قیمتوں میں کمی اور کورونا وا

اہ  ے   تمسکات   منتقل ہو گیا۔ 12کی وبا ے  پھیلاو میں شدت اختیار کرنے ے  سبب کمزور ہوتی طلب ے نتیجے  میں  و لی کا رجحام 

4

 

 

ارب روپے 2,750.0   مجموعی طور 

ے  ہدف ے  مقابلے  ے  ٹی لز

ارب روپے ے  ٹی لز 3,158.3میں

(۔ ہ  اہی  میں 3.2جدوك)ہوئےجاری 

اہی ، ششمای  اور بار  اہی  ٹی لز    تین 

بانڈز کی قلیل مدتی یافتوں میں بالترتیب 

بی پی ایس اور  199بی پی ایس،  219

بی پی ایس کمی ہوئی۔ زیاد  اہم بات  226

 رووںں میں تیزی سے میں  قطع روح سود بڑی  حد تک مسطح  ری  تھی جبکہ آخری دو یلاممیوں میں  اہی  کی اتداائی پاچ  یلاممیوںیہ ہے کہ  ہ 

  کمی آ گئی تھی۔

 

 بانڈز )پی آئی بیز( میں بھی  یہی رجحام  دیکھا 

 

ٹ

 

مت

 

 سن
ن

پاکستام انو

گیا۔ ہ  اہی  کی آخری یلاممی میں ریٹ میں کٹوتی کی  مضبوط 

توقعات کا نتیجہ   پی آئی بیز کی طلب بڑنے  کی صورت میں نکلا، 

کا موقع ل گیا۔   کرنے  کمی   میں کو یافتوں  جس سے حکومت

یہ ایک دلچسپ امر ہے کہ  اپنے عرصیت ے  خاے  میں توسیع 

سالہ بانڈ کی و لی کو بھی  20کی کوشش میں حکومت نے  ایک 

جبکہ اس سے قبل یہ تمسک آخری بار جنوری  ہے  قبوك یا 

پالیسی اجلاس میں  اہرچ کو  24میں جاری یا  گیا تھا۔  ء2015

                                                 
4

ے  پھیلاؤ ے  ردعمل میں  رووری اور اہرچ ے  آغاز میں  تھائی لینڈ، چین، انڈونیشیا، آسٹریلیا اور امریکہ سمیت متعدد  ممالک ے  مرکزی بینکوں نے کورونا وائرس 

 ۔یٹس میں کٹوتیوں کا اعلام یا  اپنے پالیسی ر

 ء کی تیسری ہ  اہی  میں ٹی بل یلاممی کا خلاصہ20: اہلی ساك 3.2كجدو

 ارب روپے

 قبوك شد     

 *پیشکش کرد  عرصیت ہدف مدت

عرغیت کا  خام
 خالع

 234.2- 1,866.7 4,104.1 2,100.9 1,000.0 ہ  اہی  

 47.2 337.2 927.6 290.0 750.0 ششمای  

 954.3 954.3 3,566.9 0.0 1,000.0 بار  اہی  

 767.4 3,158.3 8,598.5 2,390.9 2,750.0 کل 

 صرف مسابقتی و لیاں*

 ڈیٹا کا اہخذ: بینک دولت پاکستام 
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Data source: MUFAP 
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عمل میں خط یافت ے  مسطح ہونے کی اتداائی علااہت اس وت   مودار ہوئیں ب  بانڈز کی  طویل کٹوتی ے  ردایس بی پی  150ریٹ میں 

 (۔3.4شکل مدتی یافتوں ے  مقابلے میں قلیل مدتی یافتوں میں  تیزی سے کمی آ گئی  تھی )

 

ک الیلیتبین

 

 ن
ن ی
ل
  ا

ء کی تیسری ہ  اہی  میں بنیادی اہرکیٹ کی طرح 20اہلی ساك 

نوی اہرکیٹ میں بھی کچھ اببل ذکر پیش ر  دیکھی گئیں۔ اث

ء میں رووع ہونے والے 2018ہ  اہی  ے  دورام جنوری 

قف کا خاتمہ ہو گیا۔ اس ے  ساتھ سکڑاؤ    مبنی زری پالیسی مو

ساتھ زری پالیسی کمیٹی نے   روح سود کوریڈور کو پالیسی ریٹ 

عالمی روایات سے ہم ے  مطابق متوازم  بنانے  کی بہترین 

 ( ۔3.5شکل آہنگ کرنے کا اعلام یا  )

 

 امر وںلہ  ازاا ہے کہ رواں اہلی ساك کی اتداائی دو ہ  یہ

ء کی تیسری اہی  ے  20اہہیوںں ے  مقابلے میں  اہلی ساك 

ک اہرکیٹ  زیاد  مستحکم ری  )

 

 ن
ن ی
ل
(، 3.6شکل دورام بین ا

ری ے  مقابلے میں جبکہ اہہانہ ڈیٹا سے ظاہر ہوتا ہے کہ  روو

جنوری اور اہرچ  میں تغیرپذیری زیاد  تھی۔ 

5

جنوری میں  

الیلیت کا زیاد  دباؤ ڈپازٹس میں موسمی کمی ے  باث پڑا، جس 

مبادلہ کی خریداریوں زرِ  وی طور   اسٹیٹ بینک کیکی تلافی جز

اور حکومتی اور نجی شعبے کی جانب سے  رقول کی واپسی سے ہوئی 

زر ے  اوسط واب  الادا سودے دسمبر ، بازار ِتھی۔ نتیجتاً

ارب روپے ہو ئے ۔ رووری میں بین  875.3ء میں 2020بڑھ کر جنوری  ے  معمولی اضافے سے ارب روپے  845.8ء ے  2019

ک منڈی  مستحکم تھی کیونکہ  ڈپازٹ کی مو میں بحالی کی بدولت بازار ِ

 

 ن
ن ی
ل
ارب روپے ہو  747.1زر ے  اوسط واب  الادا سودے کم ہو کر ا

 ئے  تھے۔

                                                 
5
 فیصد تھا۔ 0.21فیصد اور  0.13فیصد،  0.19نہ اوسط معیاری احرااف بالترتیبی اور اہرچ میں شبینہ نرخوں کا اہہاجنوری، روور 
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 روح سود کوریڈور  3.5 شکل
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 شبینہ نرخ  کا پالیسی ریٹ سے احرااف   3.6شکل
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 کاروباری شعبے ے  قرضوں ے  اجزائے تر    3.7شکل

Data source: State Bank of Pakistan 

ک منڈی میں تغیرپذیری ایک بار پھر بڑھ گئی۔ اہم بات یہ ہے کہ مہینے  2020اہرچ 

 

 ن
ن ی
ل
ء میں حکومت کو درپیش اہلی دباؤ کی وجہ سے بین ا

اج نے روپے کی ے  دورام ملکی قرضہ منڈی سے سراہئے ے  اخراج  نے بینکوں کی الیلیت   دوہرا اثر ڈالا: ایک جانب  رقول ے  اخر

 الیلیت  میں  مشکلات پیدا کیں کیونکہ کمرشل بینکوں نے حکومتی تمسکات میں اپنی سراہیہ کاریوں کو بڑھا دیا تھا؛ دوسری جانب اسٹیٹ بینک

 نرخوں کو مبادلہ  ے  ادخالات  نے روپے  کی الیلیت   اضافی دباؤ ڈاك دیا۔ شبینہکی طرف سے روح مبادلہ کو مستحکم رکھنے ے  لیے زرِ 

 ارب روپے کر دیا۔ 1,057.7زر ے  سودوں ے  ادخالات کو بڑھا کر  پالیسی ریٹ ے  قریب رکھنے ے  لیے اسٹیٹ بینک نے  اپنے بازارِ 

 

  شعبے کو قرضہنجی3.3

ارب روپے کا اضافہ ہوا، جو گذشتہ برس کی  187.3کو قرضوں میں  ورام نجی شعبے ے  کاروباری اداروں ء ے  د20جولائی تا اہرچ اہلی ساك 

بہاؤ گذشتہ برس ء کی تیسری ہ  اہی  میں 20ارب روپے کا ایک تہائی بنتا ہے۔ تاہم اہلی ساك  554.7اسی مدت میں درج کیے جانے والے 

ری ے  لیے جارحانہ انداز میں قلیل کی اسی مدت ے  مقابلے میں  زیاد  تھا، کیونکہ کاروباری اداروں نے جاری سراہئے کی ضروریات کی اہلکا

مدتی قرضے حاصل کیے۔ اہم بات یہ ہے کہ  ام قرضوں  کا ایک بڑا حصہ صنعتی سرگرمی ) جیسے ٹیکسٹائل ( میں استعماك ہوا جو ہ  اہی  ے  

کی قرض گیری کی  روں کی مشکلات نے بھی کاروباری ادالیکن بعد میں نقد رقول   اتداائی حصے میں معیشت کی بحالی سے ہم آہنگ تھا۔

 ضروریات   اثرانداز ہونا رووع کر دیا تھا۔

 

خصوصاً و برآمدندگاگام نے  پیداوار ے  بعد برآمدی آرڈرز 

منسوخ ہونے کی شکایت کی کیونکہ  ترقی یافتہ معیشتوں نے  وبا 

دیا تھا۔ اس   ابو  پانے ے  اداااہت   عملدرآمد رووع کر 

اداروں  کی تقریباً تمال قرض گیری کاروباری  لیے ہ  اہی  میں 

(۔  مجموعی طور    3.7شکلبرآمدی شعبے میں مرتکز تھی )

ارب روپے  73.2میں  ء 2020اہرچ  کاروباری  اداروں نے

ے  جاری سراہئے ے  قرضے  استعماك کیے جو پچھلے مہینے ے  

ارب روپے  16.5ء ے  2019ارب روپے  اور اہرچ  55.5

 ۔خاصے زیاد   تھے کی نسبت کی خاص  واپسی 
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مدک
 
کے قرضوںبرا  میں مزید اضافہ وودگان کو جاری صرمائے 

ء کی 19جو اہلی ساك  درج یا  گیا   ارب روپے کا خاص  اضافہ   79.8ء کی تیسری ہ  اہی  میں جاری سراہئے ے  قرضوں میں 20اہلی ساك 

ے  مقابلے میں کہیں زیاد  ہے۔ جاری سراہئے کی قرض گیری کی ایک اببل ذکر پیش    ارب روپے مو   1.8تیسری ہ  اہی  میں   محض 

 (۔3.8شکل رفت ہ  اہی  ے  دورام برآمدندگاگام کی روپے   مبنی قرض گیری   منتقلی تھی )

 

ء کی دوسری ہ  اہی  میں تذکر  یا  گیا ہے 20کہ اہلی ساك  جیسا

ورام یرووی  کرنسی میں برآمدندگاگام    پچھلی ہ  اہی  ے د ،

کی طرف زیاد  راغب تھے، خصوصاً و و   ں قرضو

گ اسکیم ے  اہل 

 

سن

 

ن
برآمدندگاگام جو اسٹیٹ بینک کی ری فنا

 کچھ ردیی مشکلات نے بھی اہم کردار ادا یا  نہیں تھے۔

 ام بینکوں ے  معاملے میں جو ای ایف ایس کی خاص طور   

تاہم اسٹیٹ بینک   تھے۔ حد کا بڑا حصہ استعماك کر چکے   مقرر 

 100ء سے ای ایف ایس کی مجموعی حد  2020نے جنوری 

ارب روپے تک کر دی۔ اس لیے ہ  اہی  ے  دورام ای 

 ء میں یرووی  کرنسی2020مجموعی  قرض گیری میں  خاصا اضافہ ہو گیا۔ دوسری جانب جنوری اور   رووری حاصل کی گئی  ایف ایس ے  تحت 

مبادلہ میں دباؤ ے  اثر کی مؤخرالذکر بازار ِ – رفتار ہو گئی اور اس میں اہرچ ے  مہینے میں خاص  واس  درج کی گئی سست میں قرض لینے کی 

 عکاسی کرتا ہے۔

 

 قرض گیری کی سطح   گذشتہ برس کی اسی مدت ے  مقابلے میں لند  ری  اور جانب سے  ٹیکسٹائل شعبے  کی ء میں20جولائی تا اہرچ اہلی ساك

ء کی تیسری 20(۔  یہ امر وںلہ  ازاا ہے کہ  اہلی ساك 3.3جدوك فیصد رہا ) 75میں اس کا حصہ تقریباً  مینوفیکچررز ے  قرضوں ے  اضافے

تھا کیونکہ  ملبوساتی برآمدات کی مقدار  حصہ  پیداواری سرگرمیوں ے  لیے حاصل یا  گیا ہ  اہی  ے  دورام  اس شعبے کی قرض گیری  کا بیشتر

رڈ لند  سطح   پہنچ گئی  جبکہ اس س کی قیمتوں میں مہنگائی کمزور ری ۔ریکا

6

فیصد کی  کشش روح سے فائد   3.0اس شعبے کو ای ایف ایس     

 ئد اضافہ ای ایف ایس ے  قرضوں   مشتمل تھا۔پہنچا کیونکہ ہ  اہی  میں   جاری سراہئے ے  قرضوں میں نصف سے زا

                                                 
6
 سرگرمی کیبساك بنیادوں   کم ہوئی، جو  خال اہك کی  یمت کی نسبت  ساك  قوامی اہرکیٹ میں اس کی یمت لیکن بین الا س میں  معتدك مہنگائی  ری ملکی منڈیوں میں اس  

 فیصد بڑھ سکیں جبکہ اس کی بین الاقوامی قیمتیں ساك بساك بنیادوں    3.4ء کی تیسری ہ  اہی  میں  اس س کی ملکی قیمتیں   صرف 20اہلی ساك ۔بالادستی کو  ظاہر کرتی ہے

 فیصد کم تھیں۔ 9.7
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Data source: State Bank of Pakistan 

  اہہانہ بہاؤ برآمدی قرضوں ے  اجزائے تر     3.8شکل

FY20 FY19 
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 *کاروباری اداروں کو قرضے: جولائی تا اہرچ: نجی شعبے ے  3.3جدوك

 بہاؤ ارب روپے میں

   **جاری سراہیہ   مجموعی قرضے  

معین سراہیہ 

 کاری

 

 ء19ل س 

ل س 

  ء20

ل س 

 ء19

ل س 

  ء20

ل س 

 ء19

ل س 

 ء20

 187.3 554.7 نجی شعبے ے  کاروباری ادارے  

 

471.5 192.5 

 

83.1 -5.2 

 237.7 452.0 نگمینوفیکچر      

 

400.4 218.6 

 

51.6 19.1 

 191.5 173.9 ٹیکسٹائل        

 

154.9 165.3 

 

19.0 26.2 

 26.8 5.7 تیارملبوسات     

 

5.6 22.8 

 

0.1 4.0 

 49.4 34.9 چینی       

 

20.8 52.8 

 

14.1 -3.4 

 19.1 41.4 چاوك کی  وسیسنگ     

 

41.3 18.9 

 

0.1 0.2 

 19.3 22.6 موٹر گاڑیاں     

 

19.8 17 

 

2.8 2.3 

 20.6 33.4 سیمنٹ، چونے کا پتھر اور پلاسٹر     

 

12.6 26.5 

 

20.8 -5.9 

 0.5 10.6 بنیادی لوہا اور فولاد     

 

11.8 -2.7 

 

-1.2 3.3 

 10.7- 1.1 کاغذ اور کاغذ کی مصنوعات      

 

1.0 -7.7 

 

0.1 -3.1 

 10.6- 33.6 صاف تیل      

 

39.3 -9.2 

 

-5.7 -1.4 

 15.5- 19.4 چربی/نباتی اور حیوای  تیل      

 

22.6 -16.7 

 

-3.2 1.2 

 18.3- 3.5 کھاد        

 

9.9 -13.4 

 

-6.4 -4.9 

 48.0 59.7 بجلی کی پیداوار، ترسیل اور تقسیم  

 

10.4 43.6 

 

49.4 4.4 

 12.2 3.5   کاریاہك برداری اور ذخیر   

 

6.3 19.1 

 

-2.7 -6.9 

 8.2 8.1- مواصلاتٹیلی    

 

5.6 -6.2 

 

-13.8 14.4 

 اسٹیٹ سرگرمیاں  

ل

 

 2.7 22.1 ری

 

12.5 3.5 

 

9.6 -0.8 

 0.8 1.0 صحت  

 

0.4 -0.8 

 

0.6 1.6 

 7.9 12.6 کام کنی اور کو  کنی  

 

6.9 3.2 

 

5.6 4.7 

 15.2- 9.7- زراعت  

 

-0.5 -7.5 

 

-9.2 -7.7 

 29.4- 11.8- تعمیرات 

 

9.0 -19.8 

 

-20.7 -9.6 

 45.4- 55.5 تھوک و خرد  تجارت  

 

44.3 -37.1 

 

11.2 -8.3 

ء کا بہاؤ آئی ایس 20جبکہ جولائی تا اہرچ اہلی ساك  3.1ء کا بہاؤ آئی ایس آئی سی 19ء کا شعبہ وار ڈیٹا مکمل طور   تقابلی نہیں ہو سکتا، کیونکہ جولائی تا اہرچ 20ء اور اہلی ساك 19اہلی ساك *

 درجہ بندی   مبنی ہے۔ 4.0آئی سی 

 بشموك تجارتی اہلکاری۔**

 ڈیٹا کا اہخذ: بینک دولت پاکستام۔
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ء کی تیسری ہ  اہی  میں سرکاری شعبے ے  ترقیاتی 20کیونکہ اہلی ساك  میں کچھ بحالی نظر آئی سیمنٹ ے شعبے  میں تعمیراتی سرگرمیوں 

 وگرال )پی ایس ڈی پی( ے  اخراجات گذشتہ برس کی نسبت زیاد  تھے۔ 

7

تاہم سیمنٹ کی بیشتر روموں کی اہلی پوزیشن کمزور  ری  )جو  

نہیں  ٹیکسوں اور اہك برداری کی لاگت تیسری ہ  اہی  ے    بعد از ٹیکس نقصانات  سے ظاہر ہے(، کیونکہ  مجموعی معای  سست رفتاری نے ا

ارب روپے کا اضافی قرضہ لیا ،  13.7ے  اثرات صارفین کو منتقل کرنے  کا موقع نہیں دیا۔ اس ے  نتیجے میں شعبے نے  ہ  اہی  ے  دورام 

رونا وائرس ے  باث   لاک ارب روپے تک پہنچ گئی۔ اسی طرح ، کو 20.6جس سے  جولائی تا اہرچ کی مدت میں  اس کی مجموعی قرض گیری 

ء کی 20ڈاؤم ے  اثرات نے    بظاہر پیٹرولیم  ریفائننگ ے  شعبے میں پہلے سے موجوددشوار اہوںك کو مزید مشکل بنا دیا۔ چونکہ اہلی ساك 

 ام اور ذخائر طلب  ے  فقد  تیسری ہ  اہی  میں پیٹرولیم مصنوعات کی ملکی طلب میں کمی واقع ہوئی اور تیل کی بازار کاری کرنے والی کمپنیاں

مصنوعات  خرید نہیں ری  تھیں، اس لیے ریفائنریوں نے  اپنی  نقد رقول ے  بحرام کا انتظال کرنے ے  لیے  ے  نقصانات ے  پیش نظر 

  ششمای  میں اپنی ء کی پہلی20بینکوں کی    قلیل مدتی قرض گیری سے رجوع یا ۔ زیاد  اہم بات یہ ہے کہ  ام کاروباری اداروں نے اہلی ساك 

گ لاگت کم کرنے ے  لیے قرضے واس  کر د

 

سن

 

ن
ء کی تیسری ہ  اہی  میں طلب کی  کمی میں شدت آنے ے  20تھے۔ تاہم اہلی ساك  یےفنا

روپے  کا ارب   5.1ء کی تیسری ہ  اہی  میں 20نتیجے میں اس شعبے کو  ایک بار پھر بینکوں سے رقول  حاصل کرنا پڑیں۔ اس شعبے نے اہلی ساك 

 ارب روپے واس  کیے تھے۔ 14.3ء کی پہلی ششمای  میں20قرضہ لیا جبکہ اہلی ساك 

 

ارب روپے کی اببل ذکر سطح تک  6.34ے  دورام نام مینوفیکچرنگ روموں میں بجلی ے  شعبے کی قرض گیری  ء20جولائی تا اہرچ اہلی ساك

ء کی تیسری ہ  اہی   ے  دورام قرض 20ارب روپے تھی۔ اہلی ساك  1.4 یہمیں گذشتہ برس کی اسی مدت میںپہنچ گئی جبکہ اس ے  مقابلے 

گیری میں تقریباً نصف اضافہ کوئلے سے چلنے والے پاور پلانٹس ے  ساتھ ساتھ دیگر روموں کی جاری سراہئے کی ضروریات کو ظاہر کرتا 

ت کو ظاہر کرتی ہے کیونکہ دستیاب اعدادوشمار سے پتہ چلتا ہے۔ کوئلے   چلنے والے بجلی گھروں  کی قرض گیری جاری سراہئے کی ضروریا

خاصا اضافہ ہوا۔  اس مدت میں کوئلے کی درآمدی مقدار  ء کی تیسری ہ  اہی  میں  ام پلانٹس کی پیداوار میں ساك بساك20ہے کہ  اہلی ساك 

گ کی وسیع تر ضروریات کی عکاسی ہوتی ہے۔ بجلی

 

سن

 

ن
ے  معاملے میں الیلیت کی ندگاگام ے  دیگر پیدا بھی لند  سطح   تھی جس سے فنا

اببل وصولی رقول بڑھ گئی   ء کی تیسری ہ  اہی  ے  دورام20مشکلات  نے  بظاہر قلیل مدتی قرض گیری میں اہم کردار ادا یا  کیونکہ  اہلی ساك 

و ک دول ے  اجرا میں تاخیر ہو گئی تھی۔ 200تھیں اور 
صک
 ارب روپے اہلیت ے  توانائی 

 

 

                                                 
7
 39.2فیصد اضافہ ہوا جبکہ گذشتہ برس کی اسی مدت میں   6.2ساك بساك بنیادوں   ء کی تیسری ہ  اہی  میں سرکاری شعبے ے  ترقیاتی  وگرال میں 20اہلی ساك  

 فیصد کمی ہوئی تھی۔
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ں مشلشل معین صرمایہ کاری قرضوں می
کے دوران   کمی ہوئیدوصری صہ ماہی 

ضوں میں مسلسل دوسرے برس کمی معین سراہیہ کاری قر

ء ے  بعد جولائی تا اہرچ کی 07۔ دراصل اہلی ساك دیکھنے میں آئی

خاص  واپسی درج کی گئی ۔ مدت میں پہلی مرتبہ ام قرضوں کی 

سراہیہ کاری کا  کی گئی معلول ہوتا ہے کہ کئی شعبوں میں ایسابظاہر 

ء میں لند  ترین سطح تک پہنچ گیا تھا اور اب 18حالیہ چکر اہلی ساك 

ابت ے  مطابق اپنے یہ کاروباری ادارے مقرر  نظال الاو

 (۔3.9شکل )ہیں واس  کر رہے  ں کوطویل مدت قرضو

 

کی جانب سے طویل مدتی قرضوں میں اضافہ امید کی کرم اثبت ہوا۔ ام  روںری اداوجود مینوفیکچرنگ کاروباے  باحریا ت مذکور  

ارب روپے کا اضافہ ہوا کیونکہ ٹیکسٹائل اور بجلی جیسے شعبے اپنے طویل مدتی منصوو ں  19.1ء میں20قرضوں میں جولائی تا اہرچ اہلی ساك 

یہ پیش رفت ٹیکسٹائل اور بجلی کی مشینری کی درآمد سے بھی ہم آہنگ تھی جس میں جولائی تا اہرچ اہلی ساك ۔   سراہیہ کاری کرتے رہے

فیصد کا ساك بساك اضافہ ہوا۔ اصل میں ٹیکسٹائل شعبے کی قرض گیری گذشتہ  13.8فیصد اور  8.7ء میں روپے ے  لحاظ سے بالترتیب 20

 (۔3.3جدوك برس ے  مقابلے میں زیاد  تھی )

 

ٹیکسٹائل ے  معاملے میں رومیں مختلف قسم ے  سراہیہ 

اخراجات کر ری  ہیں جن میں موجود  کارخانوں اور آلات کی 

جدت طرازی اور توسیع شال ہیں۔ یہ شعبہ  ،توازم کاری 

گ 

 

سن

 

ن
اسٹیٹ بینک کی ایل ٹی ایف ایف جیسی طویل مدتی فنا

تا اسکیموں   قرض گیری ے   کشش نرخوں سے فائد  اٹھا

ء ے  دورام اس شعبے ے  20رہا۔ جولائی تا اہرچ اہلی ساك 

معین سراہیہ کاری قرضوں کی مکمل اہلکاری ایل ٹی ایف ایف 

ء میں ایل 2020سے کی گئی۔ اس سے پتہ چلتا ہے کہ جنوری 

 ارب روپے تک بڑھانے کا پالیسی اداال خاصا معاوم اثبت ہوا۔ 100ٹی ایف ایف کی حد کو 
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 صارف اشاریہ یمت  مہنگائی قومی 3.10شکل 

Data source: Pakistan Bureau of Statistics 
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 نجی شعبے کو معین سراہیہ کاری قرضوں میں ساك بساك تبدیلی   3.9شکل 

Data source: State Bank of Pakistan  
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  مہنگائی 3.4

مستحکم ء کی تیسری ہ  اہی  میں قومی صارف اشاریہ یمت مہنگائی دارے 20مسلسل چار ہ  اہہیوںں تک تیزی سے بڑنے  ے  بعد اہلی ساك 

معمولی  میںء کی تیسری ہ  اہی  20ے  بعد قومی صارف اشاریہ یمت مہنگائی اہلی ساك  فیصد ضافے 12.1۔ دوسری ہ  اہی  میں ری 

 ۔( 3.10شکل گئی )  آ   12.4اضافے ے  بعد 

 

مہینوں ے  دورام ہ  اہی  میں  مجموعی استحکال سے قطع نظر 

ء میں قومی 2020۔ جنوری خاصی  بڑھ گئی مہنگائی کی تغیرپذیری 

فیصد تک پہنچ گئی تھی جو کہ  14.6صارف اشاریہ یمت مہنگائی 

ء میں اشاریے کی دستیابی ے  بعد سے اس کی لند  2017جولائی 

یہ سطح گندل اور چینی جیسے بنیادی اجزا کی قیمتوں   سطح ہے۔ترین 

میں  حاك صورت ِکو ابو  میں رکھنے کی انتظامی کمزوریوں کی

غذائی اشیا کی قیمتوں میں تیزی سے اضافے ے  ساتھ ساتھ 

خوردی  تیل کی عالمی قیمتوں ے  بڑنے  کی عکاس ہے۔ مہینے ے  

  میں  دورام بجلی ے  نرخوں میں ایندھن کی یمت
 
وبدك ے  رد

 سبب توانائی کی مہنگائی بھی لند  ری ۔

 

تاہم اگلے مہینوں میں مہنگائی میں کمی آ گئی جس کی وجوہات یہ 

( اجناس ے  ذخیر  اندوزوں ے  خلاف مؤثر کریک iہیں: )

ڈاؤم ے  نتیجے میں ردی بہتر ہونے سے غیر تلف پذیر اشیا کی 

اہم سبزیوں کی دستیابی میں ( ii) کم ہو گیا،قیمتوں   دباؤ 

( خال تیل کی عالمی منڈی میں کورونا وائرس ے  باث iiiگئیں اور، ) گھٹ بہتری سے طلب و ردی کا روق کم کرنے میں مدد ملی اور قیمتیں 

نائی کی مہنگائی  رووری سے توا فیصد کمی۔ 6.2یزك( ے  اشاریے میں ڈء میں ملکی ایندھن )پیٹروك اور 2020بحرام اور اس ے  بعد اہرچ 

 ہو بھی کم 
 
میں  ے  مہینوں  ء2020وبدك میں تاخیر کا نتیجہ تھی۔ رووری اور اہرچ گئی جو حکومت کی جانب سے ایندھن کی یمت میں رد

 
 
 (۔3.11شکل گئی ) کم ہو  اوسط لاگت اہ  بہ اہ   وبدك یا  گیا، جس کی وجہ سے ملکی صارفین ے  لیے بجلی کیایندھن کی یمت میں صفر رد
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NFNE Energy Non-perishable Food Perishable-Food

 ساك بساك صارف اشاریہ یمت مہنگائی ے  اجزائے تر  3.11شکل
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Data source: Pakistan Bureau of Statistics 
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مستحکم آخر میں غیر غذائی غیر توانائی اشاریے کی پیمائش ے  مطابق مہنگائی کا مخفی دباؤ گذشتہ ہ  اہی  کی طرح اس اہی  میں بھی بڑی حد تک 

 غذائی  ی اور دیہی غیر نے مجموعیء میں(  2020نرخوں میں اضافے )جنوری  اجزا ے ء کی تیسری ہ  اہی  میں چند 20رہا۔ تاہم اہلی ساك 

 ۔مہنگائی کو تھوڑا سا بڑھا دیاغیر توانائی 

 

 جنوری میں غذائی گروپ کی مہنگائی ے   دباؤ میں شدت آ گئی

ء کی تیسری ہ  اہی  میں غذائی مہنگائی کی روح   لند  کرنے میں تلف پذیر اشیا اور غیر تلف پذیر اشیا دونوں اجزا نے اپنا کردار ادا 20اہلی ساك 

فیصد جبکہ اس ے  مقابلے 46.0یا ۔ دیہی علاقوں کی قیمتوں   اثر زیاد  نمایاں تھا کیونکہ دیہی صارف اشاریہ یمت باسکٹ میں ام کا وزم 

ء میں لند  2020( ۔ تاہم یہ تذکر  کرنا ضروری ہے کہ جنوری 3.11شکل فیصد رہا )36.8 ی صارف اشاریہ یمت باسکٹ کا وزم میں 

 سطح تک پہنچنے ے  بعد غذائی مہنگائی میں اببل تعریف کمی آئی۔

 

هے غذائی مہوگائی کو تحریک غیر تلف  دی پذیر غذائی اظیا 

ء سے گندل کی مہنگائی میں مسلسل اضافہ  2019گندل اور گندل ے  آٹے سے لگا۔ ا یل  ئی کو بڑا دھچکا  تلف پذیر مہنگاحصے ے  لحاظ سے  غیر

ء میں گندل کی اہ  بہ اہ  قیمتوں میں 2020(۔ تاہم جنوری  3.4جدوكہو رہا ہے اور متعلقہ اجزا کی قیمتیں بھی اسی رجحام   عمل پیرا ہیں )

 دوسری ہ  اہی  ے  بعد سے  (۔الف  3.12شکل)  فیصد ے   غیر معمولی اضافے نے  غذائی مہنگائی  کو بڑھانے میں اہم کردار ادا یا  12.6

 قیمتوں میں ہنگامی اضافہ درج ذیل واال  ے  سبب ہوا:
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Wheat Flour-U
Wheat Flour-R

U= Urban, R= Rural 

 گندل کی مہنگائی   الف 3.12 شکل
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روں ے  پاس  کم اسٹاک بچنے ے  باوجود اہلی شتہ برس ے  مقابلے میں لک  میں گندل کی کم پیداوار  اور خریداری کرنے والے سرکاری اداگذ

 ء میں ام سرکاری اداروں  میں سے  کسی نے  بھی  اپنی خریداری کا ہدف حاصل نہیں  یا ۔19ساك 

 

 : اوسط صارف اشاریہ یمت مہنگائی اور اس میں حصہ3.4جدوك

 دیہی  ی  

 تیسری ہ  اہی  جولائی تا اہرچ *وزم تیسری ہ  اہی  جولائی تا اہرچ *وزم اجزا

 *حصہ 20ل س  19ل س 20ل س  19ل س   *حصہ 20ل س  19ل س 20ل س  19ل س    

 غارف اظاریہ قیمت مہوگائی 
100.0 6.7 11.1 7.4 11.3 11.3 100.0 5.7 12.2 6.3 14.0 14.0 

 غذائی و هان الکحل مطروبات 
30.4 2.9 15.7 5.7 17.3 5.0 40.9 2.7 17.2 5.0 20.5 8.1 

 0.9 30.1 4.5 19.0 3.8 3.5 0.2 28.4 2.8 17.9 3.5 0.6 گندل

 0.6 21.3 1.8 16.5 3.1 3.4 0.5 18.3 1.9 14.3 2.8 3.0 گندل کا آٹا

 0.6 113.1 23.2- 56.4 26.3- 0.7 0.3 92.4 19.4- 53.8 21.6- 0.4 آلو

 0.6 109.3 31.5- 111.7 42.1- 0.9 0.4 104.9 27.3- 108.1 38.8- 0.6 پیاز

 0.2- 19.1- 135.9 27.5 8.5 0.5 0.2- 30.9- 159.4 20.7 6.3 0.3 ٹماٹر

 1.1 60.1 0.1- 39.4 3.7- 2.1 0.7 52.8 3.9 35.6 2.5- 1.5 تاز  سبزیاں

 0.5 31.0 14.2 33.1 4.0 2.0 0.3 31.3 12.6 32.5 2.9 1.1 چینی

 0.7 30.2 8.9 21.1 7.3 2.4 0.3 28.0 6.9 20.5 5.0 1.0 نباتی  

 0.1 81.7 12.0 62.4 1.8 0.3 0.1 77.3 12.4 58.7 4.9 0.2 داك مونگ

 کپڑے اور جوتے
8.0 5.4 9.1 6.2 9.5 0.8 9.5 7.7 9.8 7.0 11.1 1.1 

 0.5 14.7 10.3 12.4 10.5 2.8 0.3 12.7 6.4 12.9 5.5 2.2 سوتی کپڑا

 1.3 6.8 7.3 5.3 8.1 18.5 2.0 7.2 9.2 8.2 8.3 27.0 مکانات، بجلی و گیس 

 0.1- 1.9- 16.9 3.3 12.1 3.4 0.1- 1.9- 16.9 3.3 12.1 4.6 بجلی ے  چارجز

 . . . . . . 0.7 54.8 38.6 70.7 25.8 1.1 گیس چارجز

 غحت 
2.3 6.1 11.4 5.9 11.8 0.3 3.5 6.5 12.2 6.9 12.4 0.5 

 ٹراهشپورٹ 
6.1 16.6 17.2 11.5 17.1 1.1 5.6 14.8 15.0 9.7 15.1 0.9 

 0.6 23.1 8.6 20.8 20.7 2.5 0.7 22.9 9.4 20.8 21.1 2.9 موٹر ایندھن

 مواغلات 
2.4 2.2 5.3 2.4 5.2 0.1 2.0 1.9 1.8 1.3 1.6 0.0 

 ریشتوران اور ہوٹل 
7.4 5.7 5.8 5.2 7.3 0.4 6.2 5.3 8.6 4.6 10.0 0.6 

 تیسری ہ  اہی  میں حصہ=وزم اور حصہ= وزم*

 ڈیٹا کا اہخذ: پاکستام دفتر شماریات
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ء تک 2019نومبر  29ء اور 2019ستمبر11  گندل اور گندل کی مصنوعات )مید ، سوجی وغیر ( کی برآمدات  بالترتیب سرکاری سطح 

پابندی عائد نہیں کی گئی تھی۔ 

8

اگرچہ سرکاری  برآمدات کی سطح اتنی لند  نہیں تھی کہ اثرانداز ہو سکے  تاہم مذکور   بالا واال نے اہرکیٹ  

 میں سٹے بازی کا دباؤ پیدا کر دیا۔

 

پولٹری فیڈ ملز کو نجی شعبے سے گندل ے  بھاری ذخائر حاك   میں یداری کرنے والے سرکاری اداروں ے  پاس کم ذخائر جیسی صورت ِخر

 خریدنے  کی اجازت دینے  سے اہرکیٹ میں طلب و ردی کا عدل توازم مزید بڑھ گیا۔

 

ء میں ہائی ویز اور موٹر ویز میں ٹریفک قوانین کی خلاف ورزیوں   جراہنوں میں بھاری اضافے ے  خلاف  گڈز ٹرانسپورٹرزکی 2020جنوری

روز  ہڑتاك نے صورت حاك کو مزید خراب کر دیا۔ مزید برآں، ام مشکلات کی عکاسی  تھوک اور خرد  منڈیوں میں یمت   15جانب سے 

لہٰذا، تعطل ختم ہوتے ی  اہرکیٹ میں  بڑنے  ے  امکانات سے بھی  ہوتی ہے، جس سے گندل  ذخیر  اندوزی کرنے  کی وںلہ  ازاائی ہوئی۔

رووع ہو گئی۔گندل کی یمت میں کمی آنا 

9

حکومت کی جانب سے رووری سے گندل کی درآمدات کی اجازت دینے کا فیصلہ بھی اہمیت کا حال  

ء میں گندل کی قیمتوں میں  اہ  بہ اہ  بنیادوں   2020 کمی آ گئی تھی۔ رووری اور اہرچہے کیونکہ اس ے  نتیجے میں گندل کی یمت میں خاصی

 کمی ہوئی۔ فیصد 8.4فیصد اور  3.5بالترتیب 

 

 چینی ے  شعبے کی کہای  بھی اس سے مختلف نہیں ۔ ساك ے  اتداائی مہینوں میں چینی کی قیمتوں میں اضافے کا سبب اس   عائد رعایتی سیلز

فیصد اہ  بہ اہ ( دیکھا  5.1ء میں گڈز ٹرانسپورٹرز کی ہڑتاك ے  دورام  اس میں تیزی سے اضافہ )2020ٹیکس نظال کا خاتمہ تھا جبکہ جنوری 

خائر گیا۔ تاہم گندل ے  برعکس ہڑتاك ختم ہونے ے  بعد چینی کی یمت بڑھتی ری ۔ یہ اضافہ بنیادی طور    چینی کی  متوقع کم پیداوار اور ذ

فعاك کر دیا تھا۔ رووری کی اببل بھروہ  پوزیشن کی عدل موجودگی کی عکاسی کرتا ہے، جس نے چینی کی اہرکیٹ میں  سٹے بازی ے  عناصر کو 

فیصد ساك بساك( سے  حکومت برآمدات   پابندی کا اعلام کرنے اور چینی  36.9فیصد اہ  بہ اہ  اور  8.4ے  مہینے میں قیمتیں مزید بڑنے  )

 فیصد  اضافہ ہوا۔ 0.5دوں   ء میں چینی کی قیمتیں مستحکم رہیں اور ام میں اہ  بہ اہ  بنیا2020اہرچ   کی درآمد کی اجازت دینے   مجبور ہو گئی۔

 

ء کی تیسری ہ  اہی  ے  دورام  خوردی  تیل میں مہنگائی دو ہندسی ری ۔ اس اضافے کو خوردی  تیل کی عالمی قیمتوں میں تیزی سے 20اہلی ساك 

فیصد اضافہ ہوا جبکہ اہلی ساك  15.1ء میں پال آئل کی قیمتوں میں  20اضافے سے منسوب یا  جا سکتا ہے۔ خصوصاً و،  جولائی تا اہرچ اہلی ساك 

                                                 
8

 ء، وزارت کامرس اور ٹیکسٹائل، کامرس ڈویژم۔2019 /(I)1481ء اور ایس آر او2019 /(I)1044ایس آر او 

9
 فیصد کمی آئی۔ 1.8فیصد اور  1.3 فتہ  وار بنیادوں   بالترتیب ء ے  تیسرے اور چوتھے ہفتے میں گندل ے  آٹے کی قیمتوں میں2020جنوری  
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فیصد  4.6ء میں سویابین ے  تیل کی یمت میں 20فیصد تک بڑھی تھیں، جبکہ جولائی تا اہرچ اہلی ساك  25.6ء کی تیسری ہ  اہی  میں یہ20

تیل  بھی  ساك ے  دورام خوردی  فیصد بڑھی تھیں۔ فیڈرك ایکسائز ڈیوٹی کا نفاذ 2.0ء کی تیسری ہ  اہی  میں یہ 20اضافہ ہوا اور اہلی ساك 

 اور   کی قیمتوں  کو بڑھانے کا سبب بنا۔

 

فیصد بڑھا تھا۔ چونکہ 5.3فیصد اضافہ ہوا جبکہ گذشتہ برس یہ  33.7ء کی تیسری ہ  اہی  میں دالوں کی قیمتوں ے  اشاریے میں 20اہلی ساك 

ردی ے  روق کا تجزیہ کرنا مشکل ہے، صرف اہم ڈیٹا دستیاب ہے جس سے  ملکی پیداوار کا ڈیٹا دستیاب نہیں ہے، اس لیے دالوں کی طلب و

فیصد ساك بساك اضافہ ہونے ے  ساتھ ساتھ اس کی درآمدات کی اکائی 68ظاہر ہوتا ہے کہ ہ  اہی  ے  دورام درآمدی مقدار میں تقریباً 

فیصد بڑھی ہیں۔15.7قیمتیں تقریباً 

10

ے  نتیجے میں  لگنے  سرفہرست برآمدندگاگام میں شال( ے  جنگلات میں  آگ تینآسٹریلیا )

ء کی پوری 20سرخ مسور کی داك کی فصلوں کو شدید نقصام پہنچنے ، نیز   تھائی لینڈ اور براہ میں قحط جیسی صورت حاك ے  نتیجے میں اہلی ساك 

دالوں ے  عالمی نرخوں میں اس وت  مزید شدت آ گئی ب  ۔ ری  تھیتیسری ہ  اہی  ے  دورام دالوں کی بین الاقوامی منڈی دباؤ میں

کی طلب بڑنے  سے  – شال ہےمیں ندگاگام دالوں ے  سب سے بڑے صارفین ے  ساتھ اس ے  پیدا جو دنیا بھر میں –بھارت  

 ے  نتیجے میں  اپنی غذائی متیمتی مستحکم آسٹریلیا میں اس کی قیمتیں بڑھ گئی تھیں  کیونکہ بھارت نے کورونا وائرس ے  باث پھیلی بے یقینی

 کرنے ے  لیے اس کی خریداری بڑھا دی تھی۔

 

 تلف پذیر اجزا کی مہوگائی میں کمی

ء کی دوسری ہ  اہی  ے  مقابلے میں 20اگرچہ تلف پذیر اشیا کی مہنگائی گذشتہ برس کی اسی مدت ے  مقابلے میں لند  تھی لیکن اہلی ساك 

دورام اس میں کمی آ گئی۔ ایرام سے درآمدات ے  ساتھ   اہرکیٹ میں ملکی فصل کی آمد ے  باث ٹماٹر کی یمت میں کمی  تیسری ہ  اہی  ے 

 ۔( 3.13شکل نے اس گروپ   مہنگائی کا مجموعی دباؤ کم کر دیا )

 

                                                 
10

 دایں میٹرک ٹن 356,400ء کی تیسری ہ  اہی  میں تقریباً 20پاکستام )جس کا شمار دنیا میں دالوں ے  دس سرفہرست درآمدندگاگام میں ہوتا ہے( نے اہلی ساك  

 میٹرک ٹن دایں درآمد کی گئی تھیں۔ 212,000ء کی تیسری ہ  اہی  میں19درآمد کیں جبکہ اہلی ساك
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رواں اہلی ساك کی پچھلی ہ  اہی  ے  مقابلے میں بھی   ہم تیسری ہ  اہی  میں  آلو کی قیمتوں  کی مہنگائی نہ صرف گذشتہ برس کی اسی مدت بلکہ تا

فیصد مہنگائی درج کی گئی جبکہ گذشتہ برس اس کی  104.9ء کی تیسری ہ  اہی  میں  پیاز کی قیمتوں میں بھی 20زیاد  ری ۔ اسی طرح اہلی ساك 

خریداروں سے دارے اچھی قیمتیں ل ری  تھیں  رواں برس مقامی کاشت کاروں کو  بین الاقوامی فیصدارزای  ہوئی تھی۔ 27.3یمت میں 

نے   کیونکہ  علاابئی ممالک )بھارت اور بنگلہ دیش( میں چند بنیادی تلف پذیر اشیا )پیاز اور آلو( کی ردی میں تعطل رہا ؛ اس لیے  پاکستام

 پیدا ہو گئی۔معموك سے زیاد  برآمد یا  ، جس سے اچھی پیداوار ے  باوجود مقامی منڈی میں ام اشیا کی قلت

11
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میں  قیمتوں ے  استحکال کا طریقہ کار: مسائل اور ممکنہ چیلنجوں  منڈی  پاکستام کی غذائی ’’ء 2020 / 02تفصیلی تجزیے ے  لیے  دیکھیے ایس بی پی اسٹاف نوٹ نمبر   

 ۔‘‘کا تجزیہ
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ء کی دوسری ہ  اہی  کی 20بھارت )خطے کا ایک اہم     برآمدندگا ( کی جانب سے  اس کی برآمد   پابندی  اہلی ساك  ،ز کا تعلق ہےجہاں تک پیا

ساتھ بلوچستام  اہم پیش رفت تھی۔ اس طرح پاکستای  تاجروں کو بین الاقوامی اہرکیٹ میں  پیاز کی ردی بڑھانے کا موقع ل سکا۔ اس ے 

سے فصل کی آمد میں تاخیر اور بھارت سے محدود تجارت  ے  باث  پیاز کی ملکی قیمتیں بڑھ گئیں۔ اقتصادی رابطہ کمیٹی نے وزارت قومی 

کم  کو مزید دباؤمئی تک پابندی عائد کر دی تا کہ ملکی قیمتوں    31ء میں  پیاز کی برآمدات   2020غذائی متیمتی و تحقیق کی سفارش    اہرچ 

 یا  جا سکے۔

 

 قوزی مہنگائی میں معمولی اضافہ ہوا

ء کی دوسری ہ  20اہلی ساك   ئی مہنگائیغیر غذائی غیر توانا

ء کی تیسری ہ  20اہی  میں مستحکم ری  تھی لیکن اہلی ساك 

اہی  ے  دورام  ی اور دیہی دونوں علاقوں میں اس 

اہلی ساك  ۔(3.14شکل میں اضافے کا رجحام جاری  رہا  )

مکام ے  کرائے   ء کی تیسری ہ  اہی  ے  دورام20

ے   ںفیصد وزم ے  ساتھ( اور شادی ہالو 19.26)

 فیصد وزم ے  ساتھ( نے  غیر غذائی غیر 1.75چارجز )

دیہی علاقوں میں اس  ، جبکہتوانائی مہنگائی  میں اضافہ کر دیا

ت اور ، ملبوساے  اجزا میں شال   مکام ے  کرائے

دیہی مہنگائی کو بڑھانے کا سبب متفرق اشیا و خداہت اس کی 

 بن گئیں۔

 

ء کی تیسری ہ  اہی  میں 20ام اجزا ے  علاو  ، اہلی ساك 

مجموعی غیر غذائی غیر توانائی اشاریے میں کم و بیش کوئی 

تبدیلی نہیں ہو ئی لیکن اس میں ساك بساك بنیادوں   

ء کی پہلی 20 کہ اہلی ساك معتدك اضافہ درج یا  گیا۔ جیسا

اہی  رپورٹ میں کہا گیا ہے کہ اس اضافے  ہ  اور  دوسری

کو  ٹرانسپورٹ لاگت بڑنے   )موٹر ایندھن کی قیمتوں میں 
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   غیر غذائی غیر توانائی مہنگائی ے  اجزائے تر    الف  3.14شکل
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Data source: Pakistan Bureau of Statistics 
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 کی وجہ سے( اور 

 

ٹ

 

 مت
ج
ن 

 

می

ء ے  بجٹ میں   ٹیکسٹائل اور برآمدی نوعیت کی دیگر صنعتوں کی صفر حیثیت 20-2019اضافے اور ایکسل لوڈ 

، اور فولاد ے  شعبے کی  ڈیوٹی کی ساخت میں تبدیلی سمیت محاصل بڑھانے ے  اداااہت سے تمے، سیمنٹ   ایف ای ڈی میں اضافےے   خا

 منسوب یا  جا سکتا ہے۔

 

خاصی کمی کی بیشتر اجزا کی قیمتوں میں مجموعی اعتداك سے نہ صرف کلی معای  استحکال  کی کوششوں ے  اثرات  بلکہ معیشت    لاگتی دباؤ میں 

ء کی پہلی ششمای  ے  دورام ایندھن کی عالمی قیمتوں میں استحکال ے ساتھ 20عکاسی بھی ہوتی ہے۔ یہ امر اببل ذکر ہے کہ اہلی ساك 

اکتوبر امریکی ڈالر ے  مقابلے میں پاکستای  روپے کی دار میں اضافے سے حالیہ مہینوں میں اہم خال اہك کی ملکی قیمتوں میں استحکال آیا ہے۔ 

مہینوں کی کم  ترین  مہنگائی درج کی گئی۔ غیر تفصیلی تجزیے  22ء میں2020ء میں  مستحکم  ہونے  ے  بعد تھوک اشاریہ یمت میں اہرچ 2018

یاں اثر   کاروباری میں کمی  کا اثر نمایاں تھا۔ سب سے زیاد   نمااجزا میں بھی خال اہك کی قیمتوں سے پتہ چلتا ہے کہ  غیر غذائی غیر توانائی ے  کئی 

اداروں ے  ایندھن کی لاگتوں میں دیکھا جا سکتا ہے۔ یہ اہم  معیشتوں کی مو میں سست رفتاری ے  باث اجناس کی عالمی قیمتوں خصوصاً و 

 تھا۔ تاہم  گاڑیوں، ایندھن کی قیمتوں میں کمی  اور حکومت کی جانب سے تیل کی گرتی ہوئی قیمتوں کی ملکی صارفین کو منتقلی ے  فیصلے کا نتیجہ

تعمیرات اور برقی آلات سمیت متعدد صنعتوں  کو فولادی متیخوں اور چادروں، سیمنٹ اور دیگر اہم خال اہك  کی ملکی قیمتوں میں معمولی 

 (۔ 3.15شکل اضافے کا تجربہ ہوا )

 

 توانائی کی مہنگائی میں اعتداك رہا

گروپ   مہنگائی کا ء کی تیسری ہ  اہی  میں توانائی 20اہلی ساك 

دباؤ کم کرنے میں موٹر ایندھن، دارتی گیس، بجلی اور سی این 

جی )علامتی( کی سرکاری قیمتوں میں استحکال نے کلیدی کردار 

ادا یا ۔ تاہم بجلی کی مہنگائی میں کمی ے  سبب توانائی کی مجموعی 

 مہنگائی میں خاصی کمی دیکھی گئی۔

 

ے  بعد( میں ایندھن کی یمت ء )اور اس 2019یہ کمی نومبر 

میں ردوبدك)ایف پی اے(   ملتوی کرنے کی وجہ سے ہوئی، 

را نے  حکومت کی جانب سے بجلی ے  ٹیرف میں اضافے کو  آئند  چھ اہ  تک  منجمد 2020جس   رووری   
 

 

ء میں عملدرآمد متوقع تھا۔ تاہم ن

کرنے ے  منصوبے ے  بعد  اس فیصلے کو مؤخر کر دیا۔ اس فیصلے میں سینٹرك پاور  چیزنگ اتھارٹی )سی پی پی اے( کی ایف پی اے ے  
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Data source: Pakistan Bureau of Statistics 

Q3-FY19 Q3-FY20

تھوک اشاریہ یمت ے  اہم اجزا میں  کم ہوتا لاگتی دباؤ    3.15شکل

 )مہنگائی
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ء )اور اہرچ میں بھی( میں ایندھن کی 2020کرانے کی درخواست کو بھی مدنظر رکھا گیا۔ لہٰذا، رووری رفطریقہ کار میں تبدیلیاں متعا

 ے  جز کی عدل موجودگی میں  بجلی کی اوسط لاگت میں  اہ  بہ اہ  کمی دیکھی گئی۔ وبدكیمت میں رد

 

  یہ بات اہمیت کی حال ہے کہ بڑتے  ہوئے گردی  قرضے کو ابو  میں رکھنے ے  لیے

 

 سن
ن ی
ی

 زراعانت یافتہ بجلی کی رواہمی ختم کرنے اور 

 ادائیگیوں   میں اضافے، ترسیل اور تقسیم ے  نقصانات، رقول کی بازیابی کی پست سطح اور صارفین کو خاص  ہائیڈك منافع جات کا اثر منتقل

  ہے۔ء ے  بعد سے مسلسل اضافہ ہو رہا 19کرنے   کی وجہ سے بجلی کی قیمتوں میں اہلی ساك 
 
وبدك دارتی گیس ے  شعبے میں بھی ایسے ی  ردِ

 کی ضرورت ہے لیکن حکومت نے  معیشت میں لاگتی مہنگائی کا انتظال کرنے ے  لیےاس فیصلے  میں تاخیر کر دی ہے۔

 

ء کی تیسری ہ  اہی  ے  دورام موٹر ایندھن اور 20اہلی ساك 

میں ء 2020گیس چارجز ے  معاملے میں لند  مہنگائی  جنوری 

فیصد ے  اہ  بہ اہ  اضافے کو  1.9موٹر ایندھن کی قیمتوں میں 

ظاہر کرتی ہے۔ علاو  ازیں، ساك بساك اضافے سے   بھی  ساك 

ے  دورام پیٹرولیم کی یمت میں اضافے )جولائی، ستمبر اور 

ء میں( کی عکاسی ہوتی ہے۔ تاہم، جیسا کہ پہلے 2019نومبر 

ء میں خال تیل کی عالمی قیمتوں 2020بیام یا  جا چکا ہے کہ اہرچ 

ے  گرنے ے  بعد  موٹر ایندھن اشاریے میں اہ  بہ اہ  بنیادوں 

 (۔3.16شکل فیصد کمی ہوئی ) 6.2  


