
  1 |ء2025 زری پالیسی رپورٹ، اگست

 

 زری پالیسی رپورٹ

 استحکام کی راہ پر

 ء2025اگست 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زری پالیسی رپورٹ

 ء2025اگست 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بینک دولت پاکستان

 



 

 

 

  

 ، اسٹیٹ بینکگورنر   جناب جمیل احمد)چیئرپرسن(

 ، اسٹیٹ بینکگورنر  ڈپٹی  جناب سلیم اللہ 

 ، اسٹیٹ بینک  ایگزیکٹو ڈائریکٹر  ڈاکٹر عنایت حسین

 ، اسٹیٹ بینک  ایگزیکٹو ڈائریکٹر جناب محمد علی  ملک

 ، اسٹیٹ بینک بورڈ  نان ایگزیکٹو ڈائریکٹر ب فواد انورجنا

 ، اسٹیٹ بینک بورڈ  نان ایگزیکٹو ڈائریکٹر جناب محمد علی لطیف

 ، اسٹیٹ بینک بورڈ  نان ایگزیکٹو ڈائریکٹر جناب نجف یاور خان

 بیرونی رکن ڈاکٹر حاند مختار

 بیرونی رکن ڈاکٹر نوید حامد

 بیرونی رکن ڈاکٹر ایس ایم تراب حسین

 زری پالیسی کمیٹی



 

  

 فہرستِ مندرجات

 

  دیباچہ

 

 1 تفکرات کے حالیہ پالیسی یخلاصہ اور  زر

 2 رفت اور منظرنامہ پیش معاشی 1باب 

 11 خطرات منظرنامے کو درپیش معاشی کلّی 2 باب

   

 12 تلاش رجحانات اور اثرات کی : ابتدائیترسیل کی پالیسی یزر کی بینک اسٹیٹ 1 باکس

 13 ہیں اںیزگر ںکم کرنے سے کیو یٹر پالیسی بینک یمرکز –وجوہات  مؤخر کرنے کی نرمی یزر 2 باکس

 15 رہنمائی وضاحت  کے لیے چارٹس کی : فین3باکس  3 باکس

 16 کے رجحانات کا تعین مارکیٹ کے متبادل ذرائع کو بروئے کار لاتے ہوئے لیبر  یٹا: ڈ    4باکس 4 باکس

  ینتر: تازہ 5باکس  5 باکس
س
  
ی

لائٹ

 

 17 یہکا تجز ںسرگرمیو اعدادوشمار کو استعمال کرتے ہوئے معاشی ٹ

   فرہنگ



 

  

 فہرستِ اشکال

 

 2 خام تیل، دھاتیں، اور زرعی اجناس کی قیمتیں 1شکل 

 3 آئی ایم ایف کے عالمی معاشی تخمینے 2شکل 

 4 قومی مہنگائی بلحاظِ صارف اشاریہ قیمت کے اجزائے ترکیبی  3شکل 

 4 نظر میں ور فورکاسٹرز کی توقعات، پیشہ کی مہنگائی 4شکل 

 4 مہنگائی کی پیش گوئی  کا فین چارٹ 5شکل 

  6شکل 

س

 

 6 اظہاریے والے بلند فریکوی

 6 پرچیزنگ منیجرز اشاریہ 7شکل 

 7 بڑے پیمانے کی اشیا سازی 8شکل 

 7 نجی شعبے کا قرضہ  الف 9شکل 

 7 کاروباری قرضے  ب 9شکل 

 7 صارفی قرضے  ج9شکل 

 7 طلبی پہلو سے نمو کے محرکات 10شکل 

 8 کا توازن  کرنٹ اکاؤنٹ  11شکل

 8 تیل اور غیرتیل درآمدی حجم 12شکل 

 8 برآمدی حجم اشاریہ 13شکل 

 9 کارکنوں کی ترسیلات  14شکل 

 9 مالی کھاتے میں رقوم کی آمد 15شکل

 10 مالیاتی توازن  الف 16شکل 

 10 بنیادی  توازن  ب16شکل 

  اشکال کیباکس 

 12 ترسیل شرح ہائے سود میں یکلید کی یٹر کے پالیسی بینک اسٹیٹ 1.1شکل 

 13 مرکزی بینک کی شرحیں 2.1شکل 

 13 تجارتی پالیسی کی غیریقینی کا اشاریہ 2.2شکل 

 14 مہنگائی میں فرق 2.3شکل 

 15 فین چارٹ کا عکس 3.1شکل 

 16 کا رجحان یٹاپوسٹنگ کے ڈ ملازمتوں کی 4.1شکل 

 17 نائٹروجن ڈائی آکسائیڈ کے اخراج اور رات کے وقت روشنیوں کی شدت –پاکستان  5.1شکل 

 18 کے حالات نشوونماموسم اور زرعی  –پاکستان  5.2شکل 

 فہرستِ جداول

 

 3  لائن مفروضے بیس ء کے منظرنامے کے لیے26سال  مالی 1جدول 

 5 نقشہ کا حرارتی ںیوکے اظہار سرگرمی عاشی 2ل جدو



 دیباچہ

 یزر آف پاکستان کی بینک اسٹیٹ یکٹا یہشدہ ہے۔  ترمیم ء میں 2022ء  کے ماتحت ہے، جو 1956 یکٹآف پاکستان ا بینک اسٹیٹ تشکیل کی پالیسی  یزر پاکستان میں

 کے لیے ںکے فیصلو پالیسی  یزر میں یکٹ۔ ا جائیں تقاضے پورے کیے ے اور اس پر عمل درآمد کرائے ، تاکہ قانونید تشکیل پالیسی یہے کہ وہ زر یتاد رکو اختیا کمیٹی پالیسی

  ہے۔ گیا یاوضاحت کے ساتھ د نظم و نسق  کا ڈھانچا

 

 کے مقاصد بینک اسٹیٹ

 :ہےکہ گیا کیا نبیا میں بی 4دفعہ  کی یکٹا

 م لانا  اور اسے برقرار رکھنا ہوگا۔استحکا میں ںقیمتو مقصد ملکی یدکا بنیا بینک (1) 

 تعاون کرے گا۔ نظام کے استحکام میں پاکستان کے مالی ، بینک بغیر کیے یزمقصد سے گر یدکے بنیا بینک (2) 

اور ان  ترقی وسائل کی یاوارکے پیدکرے گا تاکہ پاکستان  یتحما کی ںپالیسیو یاقتصاد عمومی حکومت کی ( سے مشروط رہ  کر ، بینک2( اور )1شقوں ) یلیمذکورہ ذ (3) 

 جا سکے۔ تعاون کیا استعمال میں  ینکے بہتر

 

 تشکیل کی پالیسی یزر میں بینک اسٹیٹ

 :رکان ہوتے ہیںا 10 ذمہ دار ہے۔ اس میں کی ینےد تشکیل پالیسی  یکے تحت زر یا9اور   یڈ 9دفعہ  کی یکٹا پی بی یسہے جو ا  ہیئت قانونی یکا( سی پی یما )کمیٹی پالیسی  یزر

 (پرسنآف پاکستان )چیئر بینک گورنر اسٹیٹ 

 ہو گورنر نے کی نامزدگی جن کی ز،یکٹویگزا سینئر کے تین بینک 

 ہو بورڈ نے کی نامزدگی ارکان، جن کی بورڈ کے تین پی بی یسا 

 ہو بورڈ نے کی پی بی یسسفارش ا ارکان، جن کی  ونیبیر حکومت کے مقرر  کردہ تین وفاقی 

 

 کے بارے میں اتاکنامک متغیر وہے، جس کے دوران اہم میکر کرتی یہرفت  کا تجز پیش اور مالی یاقتصاد اور عالمی ہے اور ملکی آٹھ بار اجلاس  کرتی سال میں کمیٹی پالیسی یزر

ہوتا  رکا اختیا ینےکن ووٹ د کو فیصلہ پرسنجبکہ چیئر ،تے ہیںجا کیے یعےووٹ کے ذر یتیاکثر فیصلے یہہے۔  کرتی فیصلہ پالیسی یہے، اور مناسب زر کا جائزہ لیتی ںگوئیو پیش

 جاتا ہے۔ یاعوام کو پہنچا یعےکے ذر نبیا پالیسی  یزر کا فیصلہ کمیٹی بنانے کے لیے یقینیکو  ہے۔ شفافیت

 

 رپورٹ پالیسی یزر

 کے اسٹر بینک

ی 

ج ک

 

ٹ

جائے اور متعلقہ  یاکو ہدف بنا طرف منتقل ہونا ہے جہاں مہنگائی  اس نظام کیکو بینک اسٹیٹ کے ضمن میں پالیسی یء  کے تحت  زر2028ء تا 2023پلان  

آف  بینک کے ہر اجلاس کے دو ہفتوں کے اندر اسٹیٹ اور جولائی یکے جنور سی پی یمجائے، چنانچہ ا توقعات کو بہتر طور پر قابو کیا کی مہنگائی ہولڈرز(  کی )اسٹیک ںیقوفر

جائزہ، اس  تییااور تجز اکنامک  حالات اور مستقبل کے منظرنامے کا تفصیلی ومیکر آر میں پی یم۔ اجائے گی دو بار شائع کی آر( سال میں پی یمرٹ )ارپو پالیسی  یزر پاکستان کی

 شامل ہے۔ یہپہلوؤں کا تجز نظر رکھے گئے حالیہ پیشِ میں تشکیل کی پالیسی  یمنظرنامے  کے خطرات کا اندازہ، اور زر

 

کا جائزہ  ںگوئیو موجود پیش نے اس رپورٹ کا اور اس میں کمیٹی پالیسی یء تک کا ہے۔ زر 2025 جولائی 29 یہء کے اعداد و شمار اور تجز 2025اگست  -رپورٹ  پالیسی یزر

 ۔ید یمنظور اشاعت کی ء کو اس کی 2025اگست  13نے  پرسنکے چیئر کمیٹی پالیسی یاور زر ،لیا

  



 حالیہ تفکراتخلاصہ اور  زری پالیسی کے 

 

بلند  عرصہ  تک مہنگائی یکا  میں عوامل ظاہر ہوئے جن کے نتیجے متعدد منفی یسےسطح پر ا اور ملکی ۔ عالمیہمت آزما رہے ہیں انتہائی کے لیے معیشت پچھلے چند سال پاکستان کی

جانب  کی  بینک ۔ تاہم، اسٹیٹ نمو کمزور رہی اور معاشی ، رہیمبادلہ دباؤ میںبلند رہے، زر مبادلہ کے ذخائر کم رہے، شرحِ   بھی (twin deficits) جڑواں خسارے ،رہی

راہ پر گامزن ہے۔  کی ہے اور اب وہ بحالی مستحکم ہو گئی بدولت، معیشت استحکام کی  تیمالیا ارجانب سے پائید اقدامات اور حکومت کی مناسب پالیسی سے اس کے جواب میں

 ہے ۔ میں یشنپوز خطرات سے بہتر طور پر نمٹنے کی دھچکوں اور ملکی ونیبیر آج کے مقابلے میںچنانچہ ، پاکستان  دو سال قبل 

 

ح کو میں پالیسی شر اجلاسوں کے دوران اپنےء تک  2025سے مئی ء  2024پالیسی کمیٹی )ایم پی سی( نے جون  زری مہنگائی میں تیز رفتار کمی کے پیش نظر، اسٹیٹ بینک کی 

فیصد پر برقرار رکھنے کا فیصلہ کیا۔ موجودہ پالیسی  11پالیسی شرح  میں اجلاسوں میں اپنےء  2025نے جون اور جولائی  کمیٹی کر دیا۔ تک فیصد  11کم کر کے  پی ایس بی 1,100

فیصد کے درمیان رہے گی۔ اسی دوران، اقتصادی  7 سے 5مہنگائی کی شرح ء کے بیشتر عرصے میں  26، کمیٹی کی توقع ہے کہ مالی سال کی شرط پر توازن کو دیکھتے ہوئے اور شرح 

سے  3.25میں ء  26، حقیقی جی ڈی پی کی نمو مالی سال  چنانچہ(۔ 1باکس کمی کے اثرات ابھی جاری ہیں )سابقہ میں ریٹ  پالیسی ہے، جبکہتوقع سرگرمی میں مزید تیزی آنے کی 

 میںء  26میں مزید اضافہ متوقع ہے، جس کے نتیجے میں مالی سال  طلب کے مطابق، درآمدات کینامے  منظرہے۔ اقتصادی نمو کے تخمینہ فیصد کے درمیان رہنے کا  4.25

کریڈٹ کی ریاستی میں ملک  اور حالکے پیشِ نظر کی آمد   منصوبہ سرکاری رقوم زیر کی توقع کی جا رہی ہے۔ البتہ، جی ڈی پی کے ایک فیصد تک رہنے  ہکرنٹ اکاؤنٹ خسار

ڈالر ارب  15.5تک ء  2025کی روشنی میں اسٹیٹ بینک کے زرمبادلہ ذخائر بڑھنے کا امکان ہے، جو دسمبر   سرمایہ کاری میں متوقع اضافےبہتری کے بعد غیر ملکیریٹنگ میں 

 جائیں گے۔ ہو ئدڈالر سے زا ارب  17تک ء  2026اور جون 

 

منظر نامے کے لیے ممکنہ داخلی اور عالمی خطرات پر بھی غور کیا۔ ان اکنامک اس کے ساتھ ساتھ میکرو تاہم  کیا،  اعترافحرکیات میں حالیہ بہتری کااکنامک کمیٹی نے میکرو 

 شامل ہیں۔ردوبدل قیمتوں میں غیر متوقع ملکی سرکاری حال، اور توانائی کی  غیر یقینی صورت کی قیمتوں میں اتار چڑھاؤ، عالمی تجارت عالمی کی  اجناس میںخطرات 

 

ریٹ حقیقی پالیسی  کے لیے مستحکم رکھنےمیں  فیصد  7سے  5 حد ہدف کی مدتیوسط کو  مہنگائی پالیسی کمیٹی نے  زری کی بنا پر منظرنامے  اور میکرو اکنامکپیش رفت  اور ملکی عالمی سا

ت پر عمل درآمد پالیسی کی کوششوں کی تکمیل کے لیے ساختی اصلاحا زری پالیسی کمیٹی نے اس بات پر زور دیا کہ  زری،  کے ساتھ ساتھ ۔ اسکو مناسب طور پر مثبت قرار دیا 

 بھی ضروری ہے۔ کے لیے حاصل کرنےبلند نمو پائیدار بنیادوں پر  جو  جائے کی اہمیت کو سمجھا
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 رفت اور منظرنامہ پیش معاشی – 1باب 

کے ساتھ عالمی اقتصادی ماحول کو درپیش مشکلات ب  ھی برقرار ہیںبڑھتی ہوئی تجارتی غیر یقینی 

نِ ادائیگی کے منظرنامے پر بھی جغرافیائی و سیاسی تبدیلیوں اور طلب کے خدشات کی وجہ سے اجناس کی عالمی قیمتیں غیر مستحکم ہیں، جس کے پاکستان کی مہنگائی اور تواز

اور اوپیک پلس کی رسد میں اضافے کے بعد تیل کی قیمتیں عارضی طور پر اسرائیل جنگ بندی -اثرات مرتب ہو سکتے ہیں۔ تیل کی قیمتوں میں شدید اتار چڑھاؤ آیا، ایران 

کی  -خاص طور پر لوہے اور اسٹیل -۔ اسی اثنا میں، دھاتوں کی عالمی قیمتیں(1شکل ) کم ہوئیں لیکن جزوی طور پر جغرافیائی و سیاسی خدشات کی وجہ سے پھر سے بڑھنے لگی ہیں

، جو امریکی ٹیرف، انوینٹری کی ری اسٹاکنگ اور اور ایشیا بھر میں تعمیراتی سرگرمیوں کے لیے طلب میں بہتری کی عکاسی کرتا ہے۔ قیمتوں میں بھی معمولی اضافہ ہوا ہے

 جانب سے سپلائی میں کی علاقے کے برآمد کنندگانعلاوہ ازیں ، زرعی اجناس کی قیمتوں میں بھی معمولی اضافہ ہوا، سوائے چاول اور کپاس کی قیمتوں کے، جو کم ہوئی ہیں۔ 

عالمی قیمتوں میں کمی مقامی ٹیکسٹائل  اضافے کی وجہ سے عالمی سطح پر چاول کی قیمتیں تیزی سے کم ہوئیں جس نے پاکستان کی برآمدی قیمتوں پر منفی اثر ڈالا ہے، جبکہ کپاس کی

 صنعت کے لیے درآمد شدہ خام مال کی لاگت میں کمی کا باعث بن سکتی ہے۔

 

فتہ معیشتوں، خاص طور پر ی معیشتوں میں مہنگائی کی شرح مختلف رہی جس کا عالمی شرح سود اور سرمائے کے بہاؤ کے منظرنامے پر گہرا اثر ہوتا ہے۔ متعدد ترقی یاتمام بڑ

میں  (EMs) میں اضافہ ہے۔ ابھرتی ہوئی منڈیوںء میں توانائی کی قیمتوں 2025امریکہ اور برطانیہ میں، عمومی اور قوزی گرانی میں اضافہ ہوا جس کی جزوی وجہ جون 

ٹوں سے جنم لینے والے مہنگائی مہنگائی زیادہ تر ہدف کے اندر رہی، تاہم ان ملکوں کے مرکزی بینکوں نے اپنے حالیہ ابلاغ میں رسدی پابندیوں اور تجارت سے متعلق رکاو

می کے حوالے سے مارکیٹ کی توقعات کو ٹھیس پہنچائی، اور ان ہی پیش رفتوں کو مدنظر رکھتے ہوئے کے ممکنہ خدشات کو اجاگر کیا ہے۔ ان پیش رفتوں نے مزید زری نر

 (۔2باکس مرکزی بینکوں کی اکثریت نے اپنے حالیہ زری پالیسی کے فیصلوں میں محتاط مؤقف اپنایا )

 

برقرار ہے جو پاکستان سمیت ابھرتی ہوئی منڈیوں کے لیے غیر واضح امکانات پیدا  حال صورتِ نامے میں معمولی بہتری آئی تاہم تجارتی غیر یقینی منظرعالمی شرح نمو کے 

ء کے لیے تازہ ترین عالمی شرح نمو کے تخمینے میں اپریل کے مقابلے میں معمولی بہتری 2026ء اور 2025آئی ایم ایف( کی جانب سے بین الاقوامی مالیاتی فنڈ ) کرتی ہے۔
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خام تیل کی قیمت  الف
1

($/bbl, 7-day MA)
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دھاتوں کی قیمتیں  ب
2

(Dec-19=100, 7-day MA)
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زرعی اجناس کی قیمتیں   ج
3

(Dec-19=100, 7-day MA)

خام تیل، دھاتیں، اور زرعی اجناس کی قیمتیں   شکل 

1) Weighted avg. of Dubai Fateh & Saudi Light, based on Pakistan's import composition of Crude Oil and Petroleum Products; 2) 
Pakistan Trade Weighted Index of Metal Products includes Iron, Steel, Aluminum and Copper; 3) Pakistan's Trade Weighted 
Index of Agricultural Products consists of Wheat, Tea, Soybean Oil, Palm Oil, Sugar, Rice, Cotton
Source: Bloomberg & SBP staff calculations
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۔ تاہم، یہ تازہ ترین پیش گوئیاں (2)شکل وی وجوہات بعض امریکی محصولات میں نرمی اور سال کے آغاز میں تجارتی سرگرمیوں میں تیزی ہیں گئی ہے جس کی جزظاہر کی 

ء 2026ہے وہیں ء کے لیے تجارتی نمو کے تخمینوں میں اضافہ ظاہر کیا گیا 2025ء کے لیے پیش کیے گئے ابتدائی تخمینوں سے کم ہیں۔ ایک طرف جہاں 2025اب بھی 

ء کی دوسری ششماہی کے آغاز میں قبل از محصولات تجارتی سرگرمیاں توقع سے زیادہ 25کے لیے اس پر نظر ثانی کرتے ہوئے کمی کی گئی ہے، اس کی وجہ یہ ہے کہ مالی سال 

 ندہی کرتی ہے۔تھیں۔ یہ صورت حال پاکستان کے لیے قلیل تا وسط مدتی برآمدی کارکردگی میں مسلسل چیلنجز کی نشا

 

اور ممکنہ خطرات کے پس منظر میں، اقتصادی متغیرات کے لیے  حالیہ عالمی پیش رفت

میں  1جدول بیس لائن آؤٹ لُک کے تحت استعمال کیے گئے مفروضات کی تفصیل 

 درج کی گئی ہے۔

 

کے اندر مستحکم ہونے کی توقع ہے  مہنگائی ہدف کی حد 

فیصد اوسطاً تھی۔ سخت  29.2اور  23.4ء میں یہ بالترتیب 23ء اور 24، حالانکہ مالی سال (3)شکل فیصد پر آگئی  4.5سے کم ہوکر ء میں تیزی 25اوسط عمومی مہنگائی مالی سال 

اثر، اجناس کی عالمی   موافق اساسیزری پالیسی اور مالیاتی یکجائی کے بتدریج سامنے آنے والے اثرات کے علاوہ اہم غذائی اجناس )خصوصاً گندم( اور توانائی کی قیمتوں میں

زیادہ تر ایسا فیصد کے ہدف کی حد کی طرف واپس آرہی ہے۔  7سے  5اور نسبتاً مستحکم شرح مبادلہ کی وجہ سے بھی مہنگائی میں کمی آئی۔ تاہم، مہنگائی اب تخفیف  قیمتوں میں 

ہے۔ خاص طور پر، گندم کی قیمتیں موجودہ سطح کے آس پاس مستحکم کی وجہ سے حلہ وار خاتمے اثر کے متوقع مراساسی غذائی اور توانائی کی گرانی میں دیکھے جانے والے موافق 

ء میں توانائی کی مہنگائی بھی مثبت ہونے کی توقع ہے، کیونکہ 26ہے۔ دریں اثنا، مالی سال سکتی میں ممکنہ واپسی کا سبب بن مہنگائی ء میں غذائی 26ہونے کی توقع ہے، جو مالی سال 

 ء کی چوتھی سہ ماہی میں نافذ ہوئی تھی اب نہیں رہی، اور گیس کے نرخ پہلے ہی جولائی میں بڑھائے جا چکے ہیں۔25 نرخوں میں وہ کمی جو مالی سال بجلی کے

 

                                                           
1

، بین الاقوامی ماہرین کی پیش ردوبدلکے سودوں میں یہ اندازہ دبئی فتح درآمدات کے اجزائے ترکیبی کی بنیاد پر، تیل کی قیمت کا اندازہ دبئی فتح اور سعودی لائٹ کی قیمتوں کا بہ وزن اوسط ہے۔ مزید برآں، کی پاکستان کی توانائی  

 گوئیوں اور دیگر متعلقہ عالمی تیل منڈی کی پیش رفتوں کو شامل کرتا ہے۔

2

( میں شائع کیا گیا۔ یہ انڈیکس اہم غذائی ء2025جولائی  –کموڈٹی پرائس ڈیٹا )دی پنک شیٹ کے  ہے جو ورلڈ بینکاشاریہ ایک ماہانہ مرکب عالمی غذائی مہنگائی کا حساب فوڈ پرائس انڈیکس استعمال کرتے ہوئے لگایا جاتا ہے ، یہ  

 (۔https://www.worldbank.org/en/research/commodity-marketsقیمتوں پر مبنی ہے )آن لائن ملاحظہ کریں: کی اجناس، چینی، خوردنی تیل اور گوشت 

3

 کا سالانہ تخمینہ )مالی سال کے مطابق تبدیل شدہ( عالمی نمو کے لیے مفروضے کے طور پر لیا گیا ہے۔نمو ء کی جانب سے جاری کردہ عالمی 2025اپریل  –نامے آئی ایم ایف کے عالمی اقتصادی منظر 

 ء کے منظرنامے کے لیے بیس لائن مفروضے26مالی سال  : 1جدول 

تیل کی عالمی قیمتیں

1

  70.0 )ڈالر فی بیرل( 

عالمی غذائی گرانی

2

  6.2- )فیصد( 

عالمی نمو

3

  2.9 )فیصد(

 اسٹیٹ بینک اسٹاف کے تخمینے : بلومبرگ، عالمی بینک اور آئی ایم ایف کے ڈیٹا کی بنیاد پرماخذ
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آئی ایم ایف کے عالمی معاشی تخمینے   شکل 

Source: IMF WEO Update July 2025



 
 

 معاشی پیش رفت اور منظرنامہ – 1باب 

 

  4 |ء2025زری پالیسی رپورٹ، اگست 

 

دریں اثنا، توقع ہے کہ طلب کی وجہ سے مہنگائی پر پڑنے والا دباؤ کافی حد تک قابو  

نمایاں طور پر کم ہوئی، توقع ہے کہ یہ  میںسال  گذشتہمیں رہے گا۔ قوزی گرانی، جو 

تھوڑی اور کم ہوگی اور زیادہ تر ہدف کے قریب رہے گی، ایسا حقیقی شرح سود کی 

معقول طور پر مثبت سطح کے ساتھ ساتھ جاری مالیاتی یکجائی کی وجہ سے ہے، اس کا 

دی مہنگائی کے ء کے بجٹ میں بھی پیش کیا گیا ہے۔ اسی اثنا میں، بنیا26تصور مالی سال 

چند ماہ میں اہم شراکت داروں کی مہنگائی کی توقعات میں  گذشتہدباؤ میں کمی کی عکاسی 

 مہنگائی کے تخمینے ، جو پہلے مستقل بہتری سے بھی ہوتی ہیں۔ پروفیشنل فورکاسٹرز کے

ء کے آغاز سے تیزی سے کم ہو کر اب 25ہرے ہندسوں میں رہے ہیں، مالی سال د

 بارے مہنگائی کے۔ (4)شکل فیصد  کے اندر ہیں 7سے  5ف کی حد وسط مدت کے ہد

 چند ماہ میں اسی عمومی کمی کے رجحان کی پیروی کی ہے۔ گذشتہصارفین اور کاروباری اداروں کی توقعات نے بھی  میں 
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Food Core1 Energy NCPI Average inflation (FY)

 سال  ل فیصدی   قومی مہنگائی بلحاظِ صارف اشاریہ قیمت کے اجزائے ترکیبی    شکل 

Core1

1) National Core and Energy inflation is calculated as the weighted average of the respective Urban and Rural inflation 
indices, i.e. National Core inflation is 60 percent Urban Core and 40 percent Rural Core; likewise for Energy inflation
Source: PBS

Energy1
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 سال  ل نمو فیصد میں 

Source: SBP Staff estimates
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1-year-ahead

ز کی نظر میں مہنگائی کی توقعات، پیشہ ور فورکاسٹر   شکل 

   اوسط نمو فیصد میں 

Source: SBP Surveys
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 ڈیٹابیشتر سال بہ سال اب تک ، اور (5)شکل سال بڑھنے کی توقع ہے  فیصد سال بہ 3.2ء میں 2025مستقبل میں، ان پیش رفتوں اور منظر نامے کی بنیاد پر، مہنگائی کے جون 

۔(3)باکس  فیصد کی حد میں رہنے کی توقع ہے 7سے  5ء میں 26مالی سال 

4

اس کے باوجود، مہنگائی کا منظر نامہ متعدد خطرات پر منحصر ہے جن میں تیل کی عالمی قیمتوں اور  

 انائی کی انتظامی قیمتوں میں غیر متوقع ردوبدل شامل ہیں۔تجارتی منظر نامے میں تبدیلیاں، اور تو

 

 سرگرمی کے اظہاریوں کا حرارتی نقشہمعاشی : 2جدول 

کے مطابق 24ء تا 18مالی سال ) کے دوران ماہانہ اوسط سے انحراف، مہنگائی   (درستء  

  
 ء25مالی سال  ء24مالی سال 

J A S O N D J F M A M J J A S 0 N D J F M A M J 

 کھپت 
ی
ر
کا
یہ 
ما
سر
ر 
و
ا

 

                           گاڑیوں کی فروخت

                           سیمنٹ کی مقامی فروخت

                           پیٹرولیم مصنوعات کی فروخت

                           صارفی قرض

صارفی اعتماد

1

                           

                           ی کی درآمدمشینر

                           معینہ سرمایہ کاری قرضے

معینہ سرمایہ کاری کے لیے قرض کی طلب

1

                                                 

ت
ما
خد
ر 
و
ا
صنعت 
 ،
عت
ا
ر
ز
 

بڑے پیمانے کی اشیا سازی

2

                           

                            کی پیداواربجلی

                           کھادکا استعمال

                           ٹیکسٹائل برآمدات

                           مینوفیکچرنگ ایکسپورٹ

                           نیم تیار شدہ اشیا کی درآمد

                           قرضجاری سرمائے کے لیے 

صنعتکاروباری اعتماد، 

1

                           

صنعتپی ایم آئی، 

1

                           

کاروباری اعتماد، خدمات

1

                           

                                                 بینک ڈپازٹس 

یگر
د
 

                                                 صلٹیکس محا

                           (2ایم رسدِ زر)

                           غیر یقینی کا اشاریہ

                           پی ایس ایکس اشاریہ

 Below average      Average      Above average 
       

 گئیںکی معلومات جاری نہیں کی کی اشیا سازی کے لیے بڑے پیمانے  ء2025( جون 2سے انحراف؛ بینچ مارک کے  50پر مبنی پھیلاؤ کے اشاریے، وے (سر1

کو ظاہر کرتا نیچے اوسط سے ہر کرتا ہے کہ متغیر کا سطح اوسط سے زیادہ ہے، سرخ ظارنگ سے انحراف کو ظاہر کرتا ہے۔ سبز بینچ مارک کے دوران اوسط ء 2024–2018ہر متغیر کی بلند تعدد معاشی اظہاریوں کا حرارتی نقشہ نوٹ:  

 پر ایڈجسٹ کردہ ڈیٹا کی بنیاد پر۔مختلف اوقات ہے۔ برابر اوسط کے زرد ، اور ہے 

را، او سی اے سی،  پ
 

س

 کے تخمینےاسٹاف پی ایس ایکس، ایس بی پی ماخذ: ایس بی پی، پی بی ایس، این ایف ڈی سی، اے پی سی ایم اے، پی اے ایم اے، ایف بی آر، ن
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 کے مطابق ہے۔اندازوں کے س کے وقت اجلازری پالیسی کمیٹی جولائی کے  30، جو کہ بڑھی فیصد سالانہ تک  4.1ء میں سال بہ سال  2025مہنگائی جولائی  عمومی 
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 معاشی سرگرمی مہنگائی اور بیرونی کھاتے پر زائد دباؤ پیدا کیے بغیر بتدریج بہتر ہو رہی ہے

فیصد تک پہنچ گئی  3.9 فیصد سے بڑھ کردوسری ششماہی میں 1.4ء کی پہلی ششماہی میں 25معاشی سرگرمی بتدریج بڑھ رہی ہے، جس کے ساتھ حقیقی جی ڈی پی نمو مالی سال 

فیصد ہو گئی ہے۔ مالیاتی یکجائی اور زری سختی کے ساتھ رسد سے متعلق موافق حرکیات کے ذریعے حاصل  2.7ہے، ابتدائی ڈیٹا کے مطابق اس کی بدولت سال بھر کی نمو 

میں، مجموعی طلب مستحکم ہونے لگی ہے، جس کی بنیادی  منظرنامے  ہوئے کردہ معاشی استحکام کے ثمرات نے مجموعی طور پر اس اقتصادی نمو کی بنیاد رکھی ہے۔ اس بدلتے

 میں بہتری ہیں۔وجوہات کاروباری اداروں اور صارفین کے اعتماد میں اضافہ، پالیسی ریٹ میں نمایاں کمی کے سبب بہتر کریڈٹ ماحول اور مہنگائی کے دباؤ 

 

کر رہے بہتری کی جانب اشارہ موجودہ مثبت رفتار کی عکاسی اور معاشی سرگرمی میں مسلسل ( High Frequency Indicatorsاظہاریے ) والےتازہ ترین بلند تعدد 

فیصد سال بہ سال اضافہ ہوا جو کم شرح سود اور صارفین کے بہتر ہوتے ہوئے احساسات کی مرہونِ منت ہے۔  44.2۔ جون میں گاڑیوں کی فروخت میں (2)جدول ہیں 

 (۔6)شکل  کی فروخت بھی عام طور پر اضافے کا رجحان اور اہم خام مال کی بڑھتی ہوئی طلب کو ظاہر کرتی ہےاور سیمنٹکھاد  مصنوعات، ولیماسی اثنا میں، پیٹر

 

سروے  آئی بی اے -ایس بی پی کاروباری احساسات کے حوالے سے 

5

سے حاصل 

 ساتھ، کردہ اظہاریے، مشینری اور نیم تیار شدہ اشیا کی درآمدات میں اضافے کے

معاشی اور سرمایہ کاری کی سرگرمیوں میں بتدریج بحالی کی علامات کو تقویت بخشتے 

ء سے اوپر کی طرف ہے جو اشیا 2025ہیں۔ پرچیزنگ منیجرز انڈیکس کی سمت جنوری 

۔ اسی طرح، (7)شکل ہے کرتی ہی دبڑھتی ہوئی سرگرمی کی نشان کے شعبے میں سازی 

تین ماہ  گذشتہکے مطابق،استعداد کاری میں بھی  آئی بی اے سروے -اسٹیٹ بینک 

کے دوران نمایاں بہتری نظر آئی ہے جو پیداواری سرگرمیوں میں اضافے کی عکاسی 

کرتا ہے۔ بحیثیت مجموعی، یہ تمام اظہاریے کاروبار اور روزگار سے متعلق احساسات 

 مالی حالات کے میں بحالی ظاہر کرتے ہیں، جو مستحکم اقتصادی ماحول اور بہتر ہوتے

 ۔(4)باکس ء کے لیے نمو کے تخمینے کی حمایت کرتے ہیں 26ساتھ مالی سال 

 

ایچ ایف آئیز میں اضافے کا رجحان اب بڑے پیمانے کی اشیا سازی )ایل ایس ایم( کے 

ء کے لیے صنعتی شعبے کی نمو کے تخمینے کے لیے 26ڈیٹا میں نظر آرہا ہے، جو مالی سال 

پچھلے مسلسل پانچ ماہ سے سکڑاؤ کا شکار رہنے والا بڑے پیمانے کی اشیا مثبت اشارہ ہے۔ 

فیصد  2.3فیصد اور  2.0سازی کا شعبہ اپریل اور مئی میں بالترتیب سال بہ سال 

ء میں بھی جاری رہنے کی توقع ہے، جو ٹیکسٹائل، 26۔ یہ رفتار مالی سال (8)شکل بڑھا

 صنعتوں پر مبنی ہوگی۔ پالیسی ریٹ میں کمی اور پائیدار صارفی اشیا، اور تعمیرات سے وابستہ

اد تخفیف کے باعث   

س

 
اعانت میزانیہ کے اقدامات بشمول درآمدی ڈیوٹیز میں وسیع ال

 ممکنہ طور پر خام مال کی لاگت میں کمی اور مجموعی طور پر پیداواری سرگرمی میں اضافہ متوقع ہے۔

                                                           
5

: پر دستیاب ہیںمندرجہ ذیل لنک پر   رپورٹس  ( کراچی کے تعاون سے کیے گئے ہیں۔ سروے کی IBAملک گیر احساسات کے سروے اسٹیٹ بینک آف پاکستان کی جانب سے انسٹی ٹیوٹ آف بزنس ایڈمنسٹریشن ) 

https://www.sbp.org.pk/research/intro.asp  
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(diffusion indices, >50 means increase)

Source: SBP-IBA Survey
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 والے  اظہاریے   شکل 

س

 

بلند فریکوی

 سال  ل نمو فیصد میں 

Auto sales Fertilizers

Imports Private sector credit -rhs

1) includes imports of machinery & intermediate goods
Sources: PAMA, NFDC, PBS, and SBP

Imports1



 
 

 معاشی پیش رفت اور منظرنامہ – 1باب 

 

  7 |ء2025زری پالیسی رپورٹ، اگست 

 

نے والی تیزی میں اہم کردار ادا کر رہی ہے۔ مالی حالات میں آسانی صنعتی سرگرمی میں آ

مالی جو ء کے دوران پائیدار اضافہ رہا 25نجی شعبے کو قرضے )پی ایس سی( میں مالی سال 

ء تک2025جولائی  11اور  ء میں بھی جاری ہے26سال 

6

فیصد تک پہنچ گیا  12.8تقریباً  

سی کرتا ہے۔ہے جو معاشی سرگرمی اور کاروباری احساسات میں بہتری کی عکا

7

مزید  

اد اضافہ دیکھا گیا ہے، جس میں جاری   

س

 
برآں، نجی شعبے کو قرضے میں ایک وسیع ال

۔ بڑے (9)شکل سرمایہ، معینہ سرمایہ کاری اور صارفی قرضوں میں اضافہ ریکارڈ کیا گیا 

 تجارتی ادارے شامل ہیں۔ رخردہو ا تھوکقرض گیروں میں ٹیکسٹائل، ٹیلی کام اور 

 

 0.6ء کی 25ء میں مالی سال 26نمو کا تخمینہ لگایا گیا ہے اور یہ مالی سال میں شعبے  زرعی

فیصد کے  4.5فیصد نمو سے بہتر ہونے کی توقع ہے، تاہم امکان ہے کہ یہ حکومت کے 

ہدف سے کم رہے گی۔ یہ اضافہ بنیادی طور پر شعبہ گلہ بانی پر مبنی ہوگا جو زرعی شعبے کا 

ہے۔ اندازوں کے مطابق گلہ بانی کی نمو حالیہ رجحان کے مطابق جاری فیصد  60تقریباً 

رہنے کی توقع ہے جو زرعی شعبے کی مجموعی کارکردگی کو کچھ تحریک فراہم کرے گی۔ 

ء میں بحال ہونے کی توقع 26فصل کے شعبے میں، بڑی فصلوں کی پیداوار مالی سال 

نی کی دستیابی بہتر ہوئی ہے۔ بڑے ہے، جس کی وجہ حالیہ بارشیں ہیں جن کی بدولت پا

سال کی سطح کے قریب پہنچ رہے ہیں، جبکہ اہم فصلوں کی کاشت  گذشتہآبی ذخائر 

۔ یہ پانی پر زیادہ انحصار (5)باکس والے علاقوں میں بارش اور مٹی کی نمی بہتر ہوئی ہے 

 کافی کرنے والی دو اہم فصلوں یعنی گنے اور چاول کی مستقبل کی صورت حال کے لیے

 سال کے مقابلے میں کم ہے، خاص طور پر سندھ میں۔ گذشتہاہم ہے۔ تاہم، ابتدائی معلومات سے یہ ظاہر ہوتا ہے کہ کپاس کا زیرِکاشت رقبہ اس سال 

                                                           
6

 تک(۔ 2025جولائی  25فیصد( کی سطح کے قریب رہا جو تازہ ترین دستیاب ڈیٹا کے مطابق ہے ) 12.8نجی شعبے کے قرض میں اضافہ ) 

7

ء کے شروع تک ختم 2025ں سے ساتھ وابستہ تھا، کا بڑا   ضوء کی پہلی ششماہی کے دوران قرض دینے کی سرگرمی میں عارضی اور غیر معمولی اضافہ، جو کہ قرضوں میں ڈپازٹ کے تناسب سے متعلق ضوابطی تقا25مالی سال  

 ہو چکا تھا۔
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 سال  ل نمو فیصد میں 

Source: PBS

-5

0

5

10

15

20

25

Ju
n

-2
3

A
u

g
-2

3
O

ct
-2

3
D

ec
-2

3
F

eb
-2

4
A

p
r-

24
Ju

n
-2

4
A

u
g

-2
4

O
ct

-2
4

D
ec

-2
4

F
eb

-2
5

A
p

r-
25

Ju
n

-2
5

Source: SBP 

نجی شعبے کا قرضہ  الف  شکل 

 سال  ل نمو فیصد میں   
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 فیصد میں سال  ل نمو میں   

Source: PBS
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فیصد کے ہدف کے قریب رہنے  4 اجناس پیدا کرنے والے شعبوں کے منظرنامے میں بہتری کا زبردست اثر خدمات کے شعبے پر پڑے گا، جس کی نمو حکومت کے طے کردہ

نے والے شعبوں کی کارکردگی کی توقع ہے۔ خدمات کے شعبے میں نمو ہول سیل اور ریٹیل تجارت، اور ٹرانسپورٹیشن سرگرمیوں پر مبنی ہوگی، ان دونوں کا، اجناس پیدا کر

کا  فیصد کے درمیان رہنے  4.25 سے فیصد 3.25ء میں حقیقی جی ڈی پی نمو 26سال  ہے۔ ان رجحانات اور امکانات کے پیشِ نظر، مالیربط اور درآمدی حجم کے ساتھ قریبی 

 تخمینہ لگایا گیا ہے۔

 

ء میں معاشی نمو کا تسلسل کافی حد نجی کھپت پر مبنی ہوگا، جو ممکنہ طور پر تیزی سے بڑھے گا اور خالص برآمدات میں 26طلب کے حوالے سے، اندازہ لگایا گیا ہے کہ مالی سال 

ء میں پیداوار کا فرق تھوڑا منفی رہے گا، جس سے مہنگائی اور بیرونی کھاتے کا دباؤ قابو 26۔ دریں اثنا، توقع ہے کہ مالی سال (10)شکل  کمی کے منفی اثرات کا ازالہ کردے گا

 میں رہنے کی توقع ہے۔
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FY22: -$17.5 billion
(-4.7% of GDP)

FY23: -$3.3 billion

(-1.0% of GDP)

FY24: -$2.1 billion
(-0.6% of GDP)

FY25: $2.1 billion
(0.5% of GDP)

Source: SBP
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کے  کے باوجود توقع ہے کہ بیرونی کھاتہ زرِمبادلہ   بفرز کی تشکیل میں معاونت کرے گاد مزیمشکل عالمی حالات 

۔ تجارتی خسارے کو کم کرنے (11)شکل ارب ڈالر کا مجموعی سرپلس دیکھا گیا  2.1ء کے دوران جاری کھاتے میں نمایاں بہتری آئی، جس میں سال کے دوران 25مالی سال 

، منصوبہ بند سرکاری رقوم کا ایک بڑا   جون حکومتی مالکاری کے اعتبار سےادا کیا۔  اور جاری کھاتے کو سرپلس میں تبدیل کرنے میں کارکنوں کی ترسیلات نے اہم کردار

 ارب ڈالر سے تجاوز کرنے میں مدد فراہم کی۔ 14کے آخر میں آیا، جس نے اسٹیٹ بینک کے زرمبادلہ کے ذخائر کو 

 

ء میں 26کے نتیجے میں تجارتی خسارہ مزید بڑھنے کی توقع ہے اور اس کے سبب مالی سال  حالصورتِ تیزی سے بدلتے عالمی حالات اور عالمی تجارت میں بڑھتی ہوئی غیر یقینی 

ء کے بجٹ میں 26رہنے کا امکان ہے۔ مقامی سرگرمیوں کی بتدریج بحالی کے ساتھ مالی حالات میں نرمی اور مالی سال تک فیصد  کے ایک کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ جی ڈی پی 

ا  

س

 
 کم۔ اسی اثنا میں، پاکستان کی اہم برآمدات )چاول اور کپاس( کی (12)شکل د تخفیف سے توقع ہے کہ یہ درآمدی طلب کو تحریک دے گی درآمدی ٹیرف میں وسیع ال

ہیں کیونکہ امریکہ کے ( ٹیکسٹائل اشیاء کے لیے بھی نسبتاً معدوم امکانات HVAعالمی قیمتوں کی وجہ سے برآمدات کا منظر نامہ غیر واضح ہے، اور اہم بلند قدر اضافی )

 ۔(13)شکل میں شدت آ رہی ہے اور عالمی نمو کے امکانات بھی معتدل ہیں  صورتِ حالمحصولات سے متعلق غیر یقینی 

 

ء میں سست 26، مالی سال ارب ڈالر پر پہنچ چکی ہیں 38.3فیصد اضافے کے ساتھ ریکارڈ  26.6ء میں سال بہ سال 25کارکنوں کی ترسیلات جو کہ بلند سطح پر ہیں اور مالی سال 

میں  مراعات۔ اس کی بنیادی وجوہات بلند اساسی اثر کے ساتھ ساتھ باضابطہ ذرائع سے رقوم کی ترسیل کو راغب کرنے والی پرکشش (14)شکل  روی سے بڑھنے کی توقع ہے

سالہ پابندی ختم کیے  19نات ہیں۔ اس کے باوجود، پاکستان سے کارکنوں کی آمد پر کمی اور اہم راہداریوں )خاص طور پر امریکہ اور یورپی یونین( میں ممکنہ ناقص نمو کے امکا

 جانے کے بعد کارکنوں کی کویت روانگی ممکنہ طور پر رقوم کی آمد کا نیا باب کھول سکتی ہے۔

ہی میں ملک کی خود مختار کریڈٹ ریٹنگ میں بہتری اور اس کے نتیجے میں ۔ حال (15)شکل  ء میں بھی سرپلس رہنے کی توقع ہے26ء کی طرح مالی سال 25مالی کھاتہ مالی سال 

رقوم کی بروقت آمدکے حکومتی مالکاری کی مد میں تفاوت میں کمی کی وجہ سے غیر ملکی سرمایہ کاری کی مد میں رقوم کی آمد میں بہتری کی توقع ہے۔ مزید برآں،  سی ڈی ایس
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 معاشی پیش رفت اور منظرنامہ – 1باب 
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رمبادلہ خریداریوں ساتھ ساتھ اسٹیٹ بینک کی انٹربینک ز

8

دسمبر کے تسلسل سے اسٹیٹ بینک کے ذخائر میں اضافہ ہوگا، تخمینہ لگایا جارہا ہے کہ زرِ مبادلہ کے ذخائر اختتام ِ

 جون  15.5ء تک 2025
ِ
ارب ڈالر تک پہنچ جائیں گے۔ 17ء تک تقریباً 2026ارب ڈالر اور اختتام

9

 

 

 کم کرنے اور معاشی استحکام برقرار رکھنے میں مالیاتی یکجائی زری پالیسی کی معاونت کر رہی ہےمہنگائی 

ء کے 25ء میں مزید استحکام کا ہدف ہے، تاہم چیلنجز اپنی جگہ موجود ہیں۔ مالی سال 26ء میں نمایاں طور پر بہتر ہوئی اور مالی سال 25مالی سال  صورتِ حالپاکستان کی مالیاتی 

 2.2فیصد سے کم ہے، جبکہ بنیادی سرپلس جی ڈی پی کا  5.9فیصد تک محدود رہا، جو کہ ابتدائی تخمینے  5.6نظرثانی شدہ تخمینے ظاہر کرتے ہیں کہ مالیاتی خسارہ جی ڈی پی کا  لیے

فیصد کے ہدف سے تھوڑا زیادہ ہے۔ 2.0فیصد تک پہنچ گیا جو 

10

فیصد تک  3.9ء کے بجٹ میں مجموعی خسارے کو جی ڈی پی کے 26اس رفتار کو برقرار رکھتے ہوئے، مالی سال  

ء 26ء کی طرح، اسٹیٹ بینک کی جانب سے بھاری منافع کی منتقلی مالی سال 25۔ مالی سال (16)شکل فیصد تک بڑھانے کا ہدف رکھا گیا ہے 2.4کم کرنے اور بنیادی سرپلس 

 معاون ثابت ہوگی۔ یہ حکومت کی مالیاتی نظم و ضبط پر مضبوطی سے عمل پیرا ہونے کی عکاسی کرتا ہے، جو طویل میںکے حصول میں بھی مالیاتی اظہاریوں میں طے شدہ بہتری 

قدامات کے مؤثر نفاذ، مدتی قرضوں کی پائیداری اور مجموعی معاشی استحکام کے لیے مثبت اشارہ ہے۔ تاہم، مالیاتی اہداف کے حصول کے لیے آمدنی میں اضافے کے ا

 پر سخت کنٹرول، اور مسلسل مالیاتی و زری ہم آہنگی کی ضرورت ہوگی۔ اخراجات

 

ہو گا لیکن یہ مجموعی معاشی استحکام اور پائیدار اقتصادی نمو کو برقرار رکھنے کے لیے ضروری ہے۔ مستقبل میں مالیاتی یکجائی  ہمت آزماء میں مالیاتی یکجائی حاصل کرنا 26مالی سال 

اد ساختی اصلاحات پر ہوگا تاکہ ٹیکس کی بنیاد کو وسیع کیا جا سکے، سرکاری مالی انتظام بہتر بنایا جائے اور اخراجات کی کی کوششوں کا انحصار و  

س

 
 کو بڑھایا جا سکے۔ اثرانگیزیسیع ال
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 ارب ڈالر رہی۔ 6.7جولائی سے اپریل کے دوران ء 25خریداری مالی سال مبادلہ مارکیٹ سے اسٹیٹ بینک کی  

9

جولائی کے ایم پی سی اجلاس کے بعد( ان  30ء کے لیے جاری ہونے والے اعداد و شمار )2025 کم ہوئے ہیں۔ جون ملین ڈالر 819کے جولائی سے مئی کے دوران تقریباً  25مالی سال ءمستقبل کے واجبات اسٹیٹ بینک کے  

 ملین ڈالر تک پہنچ گئی ہے۔ 950ء کے دوران مجموعی کمی تقریباً 25ملین ڈالر کی کمی کو ظاہر کرتا ہے، جس سے مالی سال  131واجبات میں مزید 

10

 فیصد سرپلس رہا۔ 2.4فیصد رہا، جبکہ بنیادی توازن جی ڈی پی کا  5.4کے لیے مجموعی مالیاتی خسارہ جی ڈی پی کا  ء25پی سی اجلاس کے بعد جاری کردہ مالیاتی آپریشنز کے اعداد و شمار کے مطابق، مالی سال  جولائی کو منعقدہ ایم 30
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 کلّی معاشی منظرنامے کو درپیش خطرات  –  2 باب 

بننے والے مفروضوں   دبنیا کی ںگوئیو پیش معاشی لائن کلّی بیس (i) :ذرائع ہیں یدجن کا ماخذ دو بنیا سکتے ہیںکو مختلف خطرات لاحق ہو ںکردہ تخمینو پیش اس رپورٹ میں

 پر اثرانداز ہو۔ ںتخمینو معاشی اہم کلّی جوشدت کے،  اندازہ، بشمول ان کی بننے کے بارے میں رفت کے حقیقت بعض پیش (ii) فرق؛ اور نتائج میں اور حقیقی

 

ہے۔ جیسا کہ  سے مہمیز ملی تبدیلیوںحالیہ  ٹیرف میں بالخصوص تجارتی جسےہے،  ہواپیدا  حال سے ایک اہم خطرہ عالمی معیشت میں بڑھتی ہوئی غیر یقینی صورتِ  ،ذ پرمحا عالمی

اور قلیل تا  پستہے ، جو بیرونی طلب کو  یابڑھا د نے عالمی تجارت میں دوبارہ سست روی کے خدشات کو ٹیرف کے ان اقدامات، ہواظاہر  سے ںتخمینو حالیہکے  یفا یما آئی

پیش رفت کا مجموعی اثر فی الحال غیر اس گے۔ رونما ہوتی  انداز ہوںکی عالمی قیمتوں پر بھی اثر  اجناس۔ یہ اقدامات  ہیںکے امکانات کو محدود کر سکتے نمومدت میں عالمی  وسط

بالخصوص توانائی اور غذائی ، کی عالمی قیمتوں اجناس، اثنا میںتبدیلیاں بھی واقع ہو سکتی ہیں۔ اسی بنیادی نوعیت کی میں  رسدی زنجیرکے نفاذ سے  ٹیرفیقینی ہے کیونکہ نئے 

 ۔ کے منظرنامے کے لیے خطرات پیدا کرتا ہے مہنگائیممکنہ اتار چڑھاؤ، بیرونی کھاتے اور ملکی  مصنوعات کی قیمتوں میں

 

 تلف پذیرہیں، بالخصوص  کیےکے منظرنامے کے لیے خطرات پیدا  مہنگائیمیں  مستقبل قریب نے اور ملک کے بعض حصوں میں سیلاب ںملکی سطح پر، حالیہ شدید بارشو

ہے،  ہوسکتا کمی سے معاشی منظرنامہ متاثر رقوم کی آمد میںبیرونی خدشہ ہے کہ زیرِ منصوبہ ، کے علاوہ۔ ان فوری خطرات حوالے سےغذائی اشیا کی قیمتوں میں اضافے کے 

اور مجموعی معاشی سرگرمی  مہنگائیمتعلق خطرات  کے وقت اور حجم سے ردوبدل قیمتوں میں غیر متوقع سرکاری ، توانائی کیازیں جبکہ عالمی مالی حالات بدستور سخت ہیں۔ علاوہ

کرنے ہوں گے جو فذ صورت میں اضافی انتظامی اقدامات نانہ ہو سکے تو اس پورے کے اہداف  محاصلمالیاتی اگر ہیں۔ مزید برآں، سکتے  دونوں کے منظرنامے پر اثرانداز ہو

 متاثر کرے گا۔ بری طرحمنظرنامے کو  کلّی معاشیکو کمزور کرے گا اور مجموعی  احساساتحال پیدا کرے گا، کاروباری  غیر یقینی صورتِ 

 

پالیسی فیصلے کو برقرار رکھا جائے تاکہ مجموعی کلّی استحکام یقینی بنایا  ہ محتاط زری اور مالیاتیسے نمٹنے کے لیے ضروری ہے کہ موجودں ان ابھرتے ہوئے خطرات اور چیلنجو

اس  ناگزیر ہیں۔ (structural reforms) ، پائیدار اور جامع نمو کی راہ پر گامزن کرنے کے لیے وسیع پیمانے پر ساختی اصلاحاتبلندجاسکے۔ مزید برآں، معیشت کو 

کرنے؛ توانائی کے شعبے میں کو دور  ںیواور کمزور عوسائل کے ضیا مالیکے شعبے  سرکاری کرنے؛  کو وسیعکی اساس  ٹیکس وری بڑھانے؛ برآمدات کے فروغ؛  پیداآ سلسلے میں

 کے لیے اصلاحات ضروری ہیں ۔مضبوط بنانے یدنظام کو مز ، اور مالیکی رکاوٹوں کو دور کرنے  ٹیرف اور انفراسٹرکچر

11 

کے لیے حکومت اور دیگر  ں میں اصلاحاتشعبوان 

 کچھ پیش رفت پہلے ہی کی جا رہی ہے۔ کی جانب سے  بشمول اسٹیٹ بینک ں متعلقہ فریقو
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، جس کیجیےملاحظہ  6کا باب نمبر   ء2024-25مزید تفصیلات کے لیے  براہِ مہربانی پاکستانی معیشت کی کیفیت پر  اسٹیٹ بینک کی ششماہی رپورٹ برائے پاکستان میں پیداواریت کے فروغ میں حائل ساختی رکاوٹوں کے بارے میں  

 ۔": پیداواریت میں سرمایہ کاری کی ضرورتمیں نچلی سطح پاکستان کی مسابقت" :کا عنوان ہے



 
 

 باکسز
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 : اسٹیٹ بینک کی زری پالیسی کی ترسیل: ابتدائی رجحانات اور اثرات کی تلاش1باکس 

ہونے کے لیے استعمال کرتی ہے ۔ تاہم، یہ اثرات خاصی تاخیر کے بعد حقیقی حیثیت میں سامنے آتے ہیں، کیونکہ گھرانے ہوں یا کاروباری  مجموعی طلب اور مہنگائی پر اثر اندازمختلف ذرائع کو  زری پالیسی 

پر مستقبل بین ہوتی ہے، چنانچہ اس میں  مہنگائی اور اقتصادی ی طور ادارے، ان کو اپنے اخراجات اور سرمایہ کاری کے فیصلے ایڈجسٹ کرنے کے لیے وقت درکار ہوتا ہے۔ اس تاخیر کی بنا پر ،  زری پالیسی فطر

میں تاخیر مختلف ممالک میں مختلف عرصے کی ہوتی ہے، جس کا انحصار سرگرمی کے متوقع رجحانات کو پیشِ نظر رکھتے ہوئے پیشگی فیصلے کرنے ہوتے ہیں تاکہ مہنگائی کی توقعات کو قابو کیا جا سکے۔ اس ترسیل 

   24سے18ئی اور اقتصادی پیداوار پر مکمل اثر عام طور پر  دی ڈھانچوں،  مالی نظاموں، اور ادارہ جاتی فریم ورک پر ہوتا ہے۔ پاکستان کے معاملے میں پالیسی ریٹ میں ہونے والی تبدیلیوں کا مہنگاوہاں کے اقتصا

 ماہ میں پڑتا ہے۔

 

اعداد و شمار بتاتے  کے حالیہ وجہ سے ممکن ہوا ہے۔ مارکیٹ کی کمی ںیانما میں مہنگائی یدہے، جو کہ بنیا یاکر د فیصد 11  ء میں2025 کر کے مئیسے کم  فیصد 22ء کے  2024جون  یٹر نے پالیسی بینک اسٹیٹ

 وسیع اور خردہ شرح ہائے سود میں  کی (۔ مارکیٹ 1.1شکل ) ہیں گئی کے ساتھ ہم آہنگ ہو یٹر حد تک پالیسی یہائے سود بڑ  شرح مدتی قلیل کی ہے۔ مارکیٹ یفعال طور پر جار ترسیل کی پالیسی یکہ  زر ہیں

ا  

س

 
جانے والے قرضے،   یےکاروباروں کو د نجی ء میں 25سال  ۔ مالی احساسات مضبوط ہوئے ہیں یہے اور کاروبار ملی شعبے کے قرضوں کو مہمیز جس سے نجی حالات نرم ہوئے ہیں مالی وجہ سے مجموعی کی کمی دال

 جبکہ ذاتی ،یارجحان اپنا یہی ۔ خدمات کے شعبے نے بھی کم لاگت اور بہتر طلب تھی کی وجہ قرض لینے یدبنیا طور پر بڑھ گئے، اس اضافے کی ںیانما ، گذشتہ سال کے مقابلے میں کے لیے یساز ر پر اشیاخاص طو

 کرتا ہے۔ عکاسی کی بحالی خرچ اور صارف کے اعتماد میں یلوزبردست اضافہ ہوا، جو گھر قرضوں میں

 

کے  ۔ اسیمعاون ہوسکتے ہیں میں بحالی یجبتدر طلب میں اور صَرف کی یکار یہسرما یہتوقع ہے اور  ظاہر ہونے کی میں ںسہ ماہیو کے مکمل اثرات آنے والی ںکٹوتیو حالیہ میں  یٹسر بات اہم ہے کہ پالیسی یہ

 موزوں بنانے کے لیے یقینیحالات اس بات کو  کہ مالی ہیں ظاہر کرتی یہشرح ہائے سود  پر تاحال مثبت حقیقی دبنیا ہے، مستقبل بین محسوس کیا میں ناتبیا نے اپنے حالیہ کمیٹی پالیسی یکہ زر ساتھ ساتھ ، جیسا

 جا سکے۔ یاطرف لے جا ہدف کی کو وسط مدتی تاکہ مہنگائی رہیں  توقعات قابو میں کی کہ مہنگائی ہیں
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اسٹیٹ بینک کے پالیسی ریٹ کی سودی شرحوں میں ترسیل     شکل 
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 ہیں گریزاںکیوں  پالیسی ریٹ کم کرنے سے مرکزی بینک –کی وجوہات  نےمؤخر کرنرمی  زری: 2باکس 

ء میں جب مہنگائی اپنی بلند 2024کے بعد دنیا بھر میں بیک وقت اپنائی گئی زری سختی کے بعد،   19کووڈ

ترین سطح سے نیچے آئی تو مرکزی بینکوں نے اپنی شرح سود کو بتدریج معمول پر لانا شروع کیا۔ تاہم، 

لیہ مہینوں میں متعدد مرکزی بینک اپنی شرح سود میں برتی جانے والی نرمی سے ہاتھ کھینچ رہے ہیں، حا

وضاحت چاہتے ہیں کہ عالمی سطح کے  مزید قبل اس بات کی سے کیونکہ پالیسی ساز مزید نرمی برتنے 

جو ممکنہ (۔ کچھ نئے خطرات ابھرے ہیں 2.1شکل بڑے معاشی خطرات کیا سمت اختیار کریں گے )

زری نرمی سابقہ طور پر مہنگائی کو اپنے مقررہ اہداف سے دور کرسکتے ہیں۔ مزید برآں، مرکزی بینک 

کے تاخیری اثرات کا بھی جائزہ لے رہے ہیں۔ اس باکس میں مرکزی بینکوں کے پالیسی ریٹ کے 

 ۔ پر بات کی گئی ہےمیں سے چند ایک اہم عوامل والے  نےفیصلوں کی وضاحت کرحالیہ 

 
i۔ مہنگائی کی شرح میں سست رو کمی اور مستحکم قوزی مہنگائی 

 ، تاہم کچھ خطرات کے باعث حالئیہو ی سے کمء کے دوران مہنگائی تیز2024ء اور 2023اگرچہ 

ء تک، بیشتر ترقی یافتہ 2025میں مہنگائی کی شرح میں کمی کی رفتار رک گئی ہے۔ بالخصوص، جون 

میں  تقریباً نصف کے معاملے میں ور ترقی پذیر معیشتوں )ای ایم ڈی ایز( معیشتوں اور ابھرتی ہوئی ا

عمومی مہنگائی ابھی اپنے ہدف تک نہیں پہنچ سکی ہے۔ مزید یہ کہ قوزی مہنگائی برقرار رہی ہے۔ ان 

  قابو پانے کے حوالے سے گذشتہ  کامیابیوں کو ضائع کرسکتا ہے۔محتاط ہیں، کیونکہ کوئی بھی غلط قدم مہنگائی پر سےحالات میں پالیسی ساز شرح سود میں قبل از وقت کٹوتی 

 

ii حال عالمی تجارتی پالیسی میں غیر یقینی صورتِ ۔ 

(۔ کئی مرکزی 2.2شکل کے آغاز سے عالمی تجارتی کشیدگی میں نمایاں اضافہ ہوا ہے ) ء2025

میں  رسدی زنجیرعالمی  خطرے کی نشاندہی کی ہے کہ اگر یہ تجارتی کشیدگیممکنہ بینکوں نے اس 

میں تجارتی پالیسی  مستقبل قریبہے۔ چونکہ  ہوسکتا مہنگائی میں اضافہاس سے تو  رکاوٹ کا سبب بنی

 مزید نرمکو حال برقرار رہنے کا امکان ہے، اس لیے کئی مرکزی بینک پالیسی  کی یہ غیر یقینی صورتِ 

پر کس مہنگائی  آگے چل کر کشیدگییہ وضاحت کے منتظر ہیں کہ  مزید حوالے سےسے قبل اس کرنے 

 ۔گی طرح اثرانداز ہو

 
iiiکی غیر مستحکم قیمتیں اجناسجغرافیائی سیاسی کشیدگی اور  ۔ 

اتار چڑھاؤ کا باعث بنتی عموماً اشیائے صرف، بالخصوص توانائی کی قیمتوں میں  جغرافیائی سیاسی کشیدگی

 ء2025 ہیں۔ سب سے نمایاں واقعہ جون ئےآ واقعات پیش متعددمیں ایسے  مہینوں 12شتہ ۔ گذہے

تیزی سے  خام تیل کی قیمتیں کی وجہ سےمیں پیش آیا، جب آبنائے ہرمز کی ممکنہ بندش کے خطرے 

رسدی یوکرین تنازع کے دوران  روس ، نیزکے ہوتے ہیں غیر متوقع نوعیت دھچکے۔ ایسے بڑھ گئیں

 مؤقف کو مزید تقویت دی ہے۔  سخت گیرنے مرکزی بینکوں کے میں خلل کے سابقہ تجربے زنجیر

 
ivاور مہنگائی کی بلند توقعاتکے منظرنامے میں اضافہ مہنگائی  ۔ 

ان کے مقررہ اہداف  مہنگائی کے تخمینے  کی  ںمعیشتو یرپذ ترقی  منڈیوں اور  ہوئی اور ابھرتی  ںمعیشتو فتہیا ترقی بیشتر کے باعثحال  صورتِ  یقینی غیر عالمی ہوئی اور بڑھتی کمی  سست رفتار مہنگائی کی شرح میں 

 ساتھ  رفت، اور اس کے ساتھ پیش یہ۔ ہیں بڑھ گئی یدمز بھی ںگوئیا پیش کی مہنگائی کے دوران  ںمہینو حالیہ میں ںمعیشتو فتہیا ترقی بالخصوص،(۔ بعض صورتوں میں2.3شکل ) رہے ہیں زائدسے 

 کرنے کمی یدمز میں ریٹس پالیسی  اپنے   بینک یمرکز کی وجہ سےاہم عنصر ہے جس  یکا، سے ظاہر ہوتا ہے ںقیمتو کی ںیومنڈ اور مالیے سرو مختلف کے  مہ رائے عاکہ  جیسا، اضافہ توقعات میں کی مہنگائی

 میں متذبذب ہیں۔ 
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v د کا تفرق شرح سو۔ 

 ابھرتی کے بعد کئی جانے زری پالیسی میں نرمی کو روکے کی جانب سے اپنیفیڈرل ریزرو  امریکی

پر انحصار کرتی  قرضوں ضروریات کو پورا کرنے کے لیے  مالکاریجو اپنی بیرونی ،ہوئی معیشتیں

کا ہے کہ شرح سود  اس تذبذب  کا سبب یہ خدشہہیں۔  گریزاںہیں، اپنی شرح سود میں نرمی سے 

ڈالے گا اور  پر دباؤکی شرحِ مبادلہ ن بڑھنے سے سرمایہ کا انخلا شروع ہو سکتا ہے، جو ا   تفرق

 ۔دےگاکر  ابترمہنگائی کے منظرنامے کو مزید  بالآخر ان کے

 

Note: Gap between inflation forecast (available at Bloomberg) 
of each country with its respective target. Sample includes 13 
AEs (including ECB) and 27 EMDEs.
Sources: Bloomberg, CB Websites, Staff calculations 

مہنگائی میں فرق     شکل 
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 ئیرہنما کے لیے : فین چارٹس کی وضاحت 3باکس 

پالیسی  اس سے ل کیا جاتا ہے۔ حال کو بصری انداز میں پیش کرنے کے لیے استعما غیر یقینی صورتِ  سے منسلک (Baseline Forecasts) تخمینوں بیس لائنہے جو  طریقہ فین چارٹ ایک عام ابلاغی 

 کا ایک اہم ذریعہ بھی ہے۔ رکھنےکے ساتھ ہم آہنگ  مستقبل کے امکاناتعوام کی توقعات کو  نیز یہہے،  ملتیشامل کرنے میں مدد کیفیت سازوں کو اپنے فیصلوں میں تخمینے کی غیر یقینی 

 

حال کو ظاہر کرتا  تخمینے کے ارد گرد غیر یقینی صورتِ  بیس لائینجو   سایہ دار ب(   وہ لکیر جو ماضی کے اعداد و شمار کو ظاہر کرتی ہے؛ ( الف :فین چارٹ عام طور پر تین حصوں پر مشتمل ہوتا ہے :وضاحت

ہے، فین  بڑھتی جاتیپیش گوئی  کیعموماً، جیسے جیسے مستقبل   گی۔کے اندر رہے(threshold) ہیں کہ پیش گوئی ایک خاص حد  جو اس امکان کو ظاہر کرتی (bands) پٹیاں مختلف رنگوں یا شیڈز کیج(   ہے؛ اور

 (۔3.1شکل کو ظاہر کرتا ہے )بڑھنے حال  چارٹ کی چوڑائی میں اضافہ ہوتا جاتا ہے، جو غیر یقینی صورتِ 

 

فیصد اعتماد  30سب سے گہرے نیلے رنگ کا شیڈ   ۔ 1 

کو  (Confidence Interval)کے وقفے 

فیصد امکان ہے کہ پیش  30 ظاہر کرتا ہے، یعنی

 میں رہے گی۔ حد اس  (value)قدر کردہگوئی 

فیصد اعتماد کے  70گہرے نیلے رنگ کا شیڈ   ۔2

کو ظاہر  (Confidence Interval)وقفے

فیصد امکان ہے کہ پیش گوئی  70کرتا ہے، یعنی 

 گی۔ میں رہےاس حد  (value)قدر کردہ 

 اعتماد کے وقفےفیصد   90کی پٹی ہلکے نیلے رنگ   ۔3

(Confidence Interval)  کو ظاہر کرتی 

 کردہفیصد امکان ہے کہ پیش گوئی  90ہے، یعنی 

 میں رہے گی۔ حد اس  (value)قدر

فیصد امکان ا ن انتہائی یا غیر معمولی  10باقی   ۔ 4

سے متعلق ہے جو فین  (Outliers) واقعات

 اور دیرپا اثر ڈال سکتے ہیں۔ وسیعپیش گوئیوں پر  یہ  مگر ہی ہوتا ہےامکان کم  ان کاچارٹس میں ظاہر نہیں کیے جاتے۔ 

 

سکتی ہے۔ مرکزی بینک اپنے فین چارٹس کو باقاعدگی سے اپ ڈیٹ اہم بات یہ ہے کہ فین چارٹس ان معلومات پر مبنی ہوتے ہیں جو تخمینے کے وقت دستیاب ہوں، اور نئی معلومات ملنے پر ان میں تبدیلی ہو 

  اور اپنی رپورٹس میں نِظرثانی شدہ چارٹس شائع کرتے ہیں۔کرتے ہیں
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 : ڈیٹا  کے متبادل ذرائع کو بروئے کار لاتے ہوئے لیبر مارکیٹ کے رجحانات کا تعین    4 باکس

کے لیے اہم ہے۔ لیبر مارکیٹ کی حرکیات مجموعی طلب کے دباؤ، اجرت کے رجحانات  ترقی یافتہ اور ابھرتی ہوئی معیشتوں میں مرکزی بینک لیبر مارکیٹ کے حالات پر نظر رکھتے ہیں، جو زری پالیسی سازی

ور کم  دستیابی ں میں، سرکاری لیبر فورس کے اعداد و شمار کی خاصی تاخیر ااور مجموعی معاشی رفتار کے کلیدی اظہاریوں کا کردار ادا کرتی ہیں۔ تاہم، ایک بڑا مسئلہ، خاص طور پر پاکستان جیسی ابھرتی ہوئی معیشتو

شائع ہوتے ہیں۔ یہ امر پالیسی سازوں کے لیے ابھرتی ہوئی معاشی صورتِ حال پر بروقت ردعمل دینے کی صلاحیت کو بڑی حد تک متاثر  سے  )پاکستان کے معاملے میں سالانہ( ہے، جو اکثروبیشتر بے قاعدگی

 
ِ
 پراکسیس تیار کی ہیں،جو کرتا ہے۔ اس خلا کو پُر کرنے کے لیے، اسٹیٹ بینک نے اپنے ب 

س

 

ڈیٹا اینالیٹکس اقدامات کو وسعت دیدی ہے اور لیبر مارکیٹ کی سرگرمیوں کا تعین کرنے کے لیے بلند فریکوی

  
سی
ک

رآن لائن ملازمت کے اشتہارات، اخباری اشتہارات، اور لیبر سے متعلق خبروں جیسے متبادل ڈیٹا ذرائع پر مبنی ہیں۔ مذکورہ پرا

س

لٹریچر اور جدید ڈیٹا سائنس تکنیکوں کی بنیاد پر لیبر کی طلب  ابھرتے ہوئے ز

 بنیاد کو تقویت ملتی ہے۔ کے رجحانات کے بارے میں زیادہ بَروقت اور تفصیلی معلومات فراہم کرتی ہیں، جس سے مستقبل بینی پر مبنی  معاشی جائزوں کے لیے تجزیاتی

 

لیا گیا ہے، اور دو اہم اظہاریے تیار کیے ہیں: اخباری لیبر ڈیمانڈ اشاریہ، جو قومی سطح کے بڑے اخبارات میں شائع ہونے والے کلاسی فاائیڈ اشتہارات سے  اس اقدام کے تحت، اسٹیٹ بینک نے لیبر مارکیٹ کے

ر اظہاریہ، جسے آن لائن روزگار پورٹلز سے حاصل کیا گیا ہے )

س

ز
گ

س

ٹ

 

سی

( میں real timeور خطوں میں روزگار کے رجحانات کی حقیقی وقت )(۔ یہ اظہاریے مختلف شعبوں ا4.1شکلدوسرا آن لائن جاب پو

ء کی دوسری ششماہی کے دوران 25تفہیم فراہم کرتے ہیں۔ حالیہ ڈیٹا پوائنٹس لیبر طلب میں بتدریج بحالی کی نشاندہی کرتے ہیں: مالی سال  نگرانی کو ممکن بناتے ہیں، اور لیبر مارکیٹ کی زیادہ جامع اور متحرک

آئی بی اے کے اعتمادِ کاروبار سروے میں روزگار کے احساسات سے  -فیصد بڑھ گئے، جو پہلی ششماہی میں سُست روی کے کا شکار ہوئے تھے، یہ رجحان اسٹیٹ بینک 16.6وں میں ملازمتی اشتہارات اخبار

ر میں اضافے کا رجحان دیکھا گیا، جو لیبر مارکیٹ کے حالات میں بہتری کے اشاروں متعلق رپورٹ ہونے والی بہتری سے مطابقت رکھتا ہے۔ اسی طرح، بالخصوص خدمات کے شعبے میں آ

س

ز
گ

س

ٹ

 

سی

ن لائن جاب پو

  ہے۔ء کی دوسری ششماہی سے معاشی سرگرمیوں میں بتدریج رفتار پیدا ہو رہی25کو مزید تقویت دیتا ہے۔ مجموعی طور پر، یہ تمام رجحانات اس بات کی بھرپور تصدیق کرتے ہیں کہ مالی سال 
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آن لائن پور  پر ملازمتوں کی پو 

(4wma, 15-Sep-24=100)

ملازمتوں کی پوسٹنگ کے ڈیٹا کا رجحان     شکل 

Sources: SBP, PBS, Various Newspapers, and Staff Calculations
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لائٹ اعدادوشمار کو استعمال کرتے ہوئے معاشی سرگرمیوں کا تجزیہ5باکس 

 

 ٹ
سی
 : تازہ ترین 

ر

ش

 
 
  ،۔ اس کے تدارک کے لیےکے امکانات محدود ہوجاتے ہیں یےبروقت تجز سازوں کے لیے اور تعطل کے باعث پالیسی تاخیر اعدادوشمار میں یتیروا اکثروب

س
  
ی

لائٹ

 

راہ  کی ںیوراظہا پر مبنی یٹاکے ڈ ٹ

دد)فر ّ

ع

 یکوبروقت اور بلند ت

س

 

  ٹیمور یعہہے جو بذر ی( کا آلہ بن کر ابھری

س

 
ٹ 

گ

س

سٹ

س

ی
ء(۔2012 ،یگرود رسنہے )ہینڈ درست معلومات فراہم کرتی رجحانات کی شیمعا 

1

 یرجحانات، شہر فصلی یےاظہار یہ 

کو بروئے کار  ہداتء( کے مشا2025)یگرود یچوہدر ،بینک ۔ اسٹیٹہیں یتےمدد د قبل از وقت جانچ میں کی ںیلیوتبد عکس معاشیکے بر ںیقوطر یتیسے استفادہ کرکے روا ںیوزاو اخراج جیسے نمو، اور صنعتی

 ڈ’لاتے ہوئے، اپنے 
ِ
  یمجائزے کے حسبِ معمول فر معاشی اقدام کے تحت اس طرز عِمل پر کاربند ہے، جس میں ‘یٹاب 

س
  ورک کو 
ی

لائٹ

 

ہے گیا یاکرد سے منطبق نوںپیما پر مبنی ٹ

2

خاص طور  بینک ۔ اسٹیٹ

  یکلید پر تین
س
ک

  پرا
ی
ر

س

(، جس سے یلا ٹی ینشدت )ا کی اور نقل و حمل کو ظاہر کرتا ہے؛ رات کے وقت روشنی ںسرگرمیو کا اخراج، جو صنعتی آکسائیڈ ڈائی وجننائیٹر ہوئے ہے۔ جس میں پر توجہ مرکوز کیے ز

 استعمال ہوتا ہے۔ کو جانچنے میں کارکردگی زرعی صحت اور موسمی (، جو نباتاتیآئی یو یڈ ین)ایہفرق کا اشار معمولی میں نشوونما عیہے؛ اور زر ہوتی عکاسی کی گہما گہمی یشہر

 

 سطح میں شدت کی کی کے اخراج اور رات کے وقت روشنی آکسائیڈ ڈائی وجنکے دوران، نائیٹر ششماہی یدوسر ء کی25سال  ص مالیکرتے ہوئے، بالخصو عکاسی کی یبہتر یدبنیا میں ںسرگرمیو یاقتصاد

کے  ششماہی یدوسر ء کی25سال  تاہم مالی ،گئی یکھید کچھ کمی کے اخراج میں آکسائیڈ ڈائی وجنسے ہوتا ہے، گوکہ جون کے دوران نائیٹرب  5.1الف اور  5.1شکل ۔ جس کا اظہار گیا اضافہ درج کیا ںیانما

اور  یساز رہا، جو اشیا ںیانما دہیاز اور لاہور میں آباد، کراچی فیصل مراکز جیسے اضافہ خاص طور پر اہم صنعتی یہتھا۔  فیصد 7.2 میں ششماہی اضافہ ہوا جو پہلی فیصد 9.1اوسطاً  دوران اس کے اخراج میں

 ،تک پہنچ گیا 8.7 میں ششماہی یدوسر ء کی25سال  سے بحال ہوکر، مالی یتیز یہشدت کا اشار کی رات کے وقت روشنی مراکز میں یطرح، تمام بڑے شہر کا عکاس ہے۔ اسی بحالی کی ںٹرانسپورٹ سرگرمیو

نسبتاً  اداروں کے احساسات میں یاور کاروبار صارفین میں ںسہ ماہیو کا مظہر ہے، جو حالیہاضافے  استعمال میں اور رہائشی کے تجارتی اضافہ توانائی یہ۔ تھی آئی میں یکھنےد کے دوران کمی ششماہی پہلی جس میں

سے عبارت ہے۔ یبہتر

3 

0 

نائٹروجن ڈائی آکسائیڈ کے اخراج اور رات کے وقت روشنیوں کی شدت –: پاکستان 5.1شکل   

آکسائیڈ ڈائی وجنلف: نائٹرا  

(average micrograms per cubic meter) 

 ب: رات کے وقت روشنیوں کی شدت

(average lumens per square meter) 

  
City-wise NO2 Emissions City-wise Nighttime Lights’ Intensity 

  
Source: NASA/NOAA, SBP Staff calculations  
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لائٹ ڈیٹا سے معلوم ہوتا ہے کہ رواں سال کپاس کی کاشت کا رقبہ کم ہونے کے باعث اس کی زرعی 

 

 ٹ
سی
ء کے وسط تک، 25ور رہی۔ جولائی کی صورتِ حال نسبتاً کمز نشوونمازرعی شعبے کے حوالے سے، حالیہ 

فیصد سال بہ سال کم ہوا۔ دریں اثنا، خریف کی آنے والی فصلوں کو درپیش کچھ ابتدائی خطرات میں کمی آئی ہے۔  2.4فیصد اور  5.7میں معمولی فرق کا اشاریہ بالترتیب  نشوونماسندھ اور پنجاب میں زرعی 

نتیجے میں، حالیہ ہفتوں ں کی بدولت پانی کی دستیابی بہتر ہوئی ہے، اور بڑے آبی ذخائر میں پانی کا ذخیرہ اب گذشتہ سال کی سطح کے قریب پہنچ رہا ہے۔ اس کے بالخصوص ملک کے بالائی حصوں میں حالیہ بارشو

یف فصلوں کی پیداوار کے امکانات میں قدرے بہتری آئی ہے۔ بحیثیتِ مجموعی، جون اور (۔ لہٰذا، آبی کمی سہنے والی دیگر بڑی خر5.2شکل کے دوران تمام بڑے زرعی علاقوں کی مٹی کی نمی بھی بہتر ہوئی ہے )

لائٹ تصاویر کی بنیاد پر، ملک کے تقریباً 

 

 ٹ
سی
 ء کی سطح کے برابر یا اس سے زیادہ ہے۔25معمولی فرق کا اشاریہ فی الوقت مالی سال میں نشوونمافیصد زرعی رقبے میں زرعی  60جولائی کی 

 

 نما کے حالات وموسم اور زرعی نشو –: پاکستان 5.2شکل 

Precipitation  
(cumulative in mm1) 

Soil Moisture  

(in mm)1 

Cropland NDVI 2024-25 

(percent y/y change2)  

   

 

1) Normal levels for precipitation, temperature and soil moisture denote average for 2001-23; 2) Cropland NDVI change for 

June 23rd to July 23rd 

Source: NASA, USDA, Google, SBP staff calculations 

 

 حوالہ جات

 ۔1028-994، صفحات (2)102ء(۔ بیرونی خلا سے اقتصادی ترقی کی پیمائش۔ امریکن اکنامک ریویو، 2012ہینڈرسن، جے وی، اسٹوریگارڈ، اے، اور وائل، ڈی این۔ )۔ 1

 ۔376-362، صفحات (2)39وبا۔ ورلڈ بینک اکنامک ریویو،  19-ء(۔ ذیلی قومی آمدنی، نمو، اور کووڈ2025ِچوہدری، ایم اے، ڈیل بارکو، آئی، حقانی، آئی اے، لینزی، ایف، اور لیموڈیو، این۔ )۔ 2

 8فیصد بڑھا۔ اسی عرصے میں،اعتمادِ کاروبار میں بھی تقریباً  23نسبت صارفین کا اعتماد دوسری ششماہی تقریباً  ء کی پہلی ششماہی کی25آئی بی اے کے احساساتی سرویز کے مطابق، مالی سال -اسٹیٹ بینک۔ 3

 فیصد بہتری آئی۔
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 (انگریزی -اردو)  فرہنگ 

 food inflation غذائی مہنگائی                     Primary Balance ابتدائی توازن

 core inflation قوزی مہنگائی Large-scale Manufacturing بڑے پیمانے کی اشیا سازی

  price stability قیمت کا استحکام High Frequency Indicators بلند تعدد کے اظہاریے

 Key Interest Rates کلیدی شرح ہائے سود balance of payments توازنِ ادائیگی

 Fiscal Balance لیاتی توازنما administered energy prices توانائی کے سرکاری نرخ

 fiscal consolidation مالیاتی یکجائی current account balance جاری کھاتے کا توازن

 Held for Investment (HFI) محفوظ برائے سرمایہ کاری twin deficits جڑواں خسارے

  CPI inflation شاریہ قیمتمہنگائی بلحاظ صارف ا Monetary Policy Transmission زری پالیسی کی ترسیل

 private sector credit (PSC) نجی شعبے کے قرضے headline inflation عمومی مہنگائی

 


